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事件 

◼ A 股今日成交额较上个交易日缩量，两融余额恢复上行，科技板块涨幅
居前。沪指上涨 0.18%至 3241.82 点，较 24 年末下跌 3.28%；创业板指
上涨 0.78%至 2067.27 点，较 24 年末下跌 3.47%；风格指数方面，代表
大盘股的沪深 300 上涨 0.31%至 3812.34 点，较 24 年末下跌 3.11%；中
证 500 上涨 0.75%至 5587.29 点，较 24 年末下跌 2.42%。行业层面，电
子上涨 1.77%，基础化工上涨 1.31%，国防军工上涨 1.10%，商贸零售
下跌 1.78%，纺织服饰下跌 1.11%，传媒下跌 0.91%。市场成交额为
11510.82 亿元，较前一交易缩量 1419.05 亿元，北向资金总成交 1533.05

亿元；南向资金净买入 83.25 亿元。        

◼ 板块方面，马斯克表示，今年目标是制造数千台擎天柱人形机器人，以
后或每年翻 10 倍，机器人板块上涨。国家统计局公布 2024 年全国新能
源汽车、集成电路、工业机器人产品产量分别增长 38.7%、22.2%、14.2%，
半导体板块震荡走高。2024 年以来磷矿石价格维持高位，磷化工获得远
高于行业和大盘的热度，对整个产业链景气度形成支撑，磷化工概念股
走高。中航产融、中航电测等八家军工企业今日开始股权转让，股价冲
高，国防军工板块升高。公安部 1 月 17 日发布 2024 年全国机动车保有
量达 4.53 亿辆，其中汽车 3.53 亿辆；新能源汽车保有量达 3140 万辆，
全年新注册登记 1125 万辆，从 2019 年的 120 万辆到 2024 年的 1125 万
辆，呈高速增长态势，汽车板块上涨。美国在《出口限制条例》名单中
分两批共增加了 25 个中国实体，中国半导体行业协会表示坚定支持在
中国发展的内外资半导体企业，芯片指数上行。磷矿石价格维持高位，
化工板块走强。2024 年一揽子增量政策出台以后，我国房地产市场成交
趋于活跃，市场供需关系改善，房价有所回稳，房地产板块上涨。AI 相
关领域和日益智能化的汽车行业对电子元件的依赖程度不断提高，进一
步推动高端 PCB 需求，PCB 的价值量以及用量均有望得到提升，PCB

板块上升。宠物经济板块市值第二的中宠股份发布 2024 年度业绩预告，
预计实现归母净利润 3.6 亿元至 4 亿元，同比增长 54.40%至 71.55%，
宠物经济指数连续四交易日上行。 

观点 

◼ 今日在科技板块带动下市场震荡回升，小幅反弹后，市场增量资金接续
能力仍然偏弱，场内行业开始风格切换。在经济数据和政策的真空期，
场内存量资金可能仍将在大盘高股息和小微盘股之间轮动，1 月 20 日
特朗普就职演说是较为一致预期市场波动的时点，下周市场可能会迎来
资金避险，市场短期可能仍然呈现震荡格局。长期来看，政策增量与转
向已经有明确动向，落地的速度也在进一步加快，在预期证伪之前，市
场情绪底部有支撑，短期调整后整体仍有向上空间。 

◼ 风险提示：市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为保持银行体系流动性充裕，1 月 17 日以固定利率、数量招标方式开展

了 1050 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.50%。Wind 数据显示，当日 45 亿元逆回购

到期。 

【汇率】周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.3284，较上一交易日上涨 33 个基

点。人民币对美元中间价报 7.1889，调贬 8 个基点。 

【经济数据】2024 年 GDP 同比增长 5.0%，第四季度 GDP 同比增长 5.4%，预期增

5%。2024 年社零同比增长 3.5%。12 月社零售同比增长 3.7%，预期增 3.49%。2024 年，

工业增加值增长同比 5.8%。12月工业增加值同比增长 6.2%，预期增 5.5%，11月增 5.4%。

2024 年，房地产投资同比下降 10.5%，新建商品房销售同比下降 12.9%，新建商品房销

售额同比下降 17.1%。12 月 70 大中城市中有 23 城新建商品住宅价格环比上涨。2024 年

末全国人口比上年末减少 139 万人，全年出生人口 954 万人。 

【国资委】2024 年，中央企业的资产规模突破了 90 万亿，同比增长 5.9%；实现增

加值 10.6 万亿元，完成利润总额 2.6 万亿元，上交税费 2.6 万亿元，均实现了高质量的

稳定增长。 

【中美关系】应美方邀请，国家主席习近平特别代表、国家副主席韩正将赴美国首

都华盛顿出席于 1 月 20 日举行的特朗普总统就职典礼。 

1.2.   权益市场 

A 股今日成交额较上个交易日缩量，两融余额恢复上行，科技板块涨幅居前。沪指

上涨 0.18%至 3241.82点，较 24年末下跌 3.28%；创业板指上涨 0.78%至 2067.27点，

较 24年末下跌 3.47%；风格指数方面，代表大盘股的沪深 300上涨 0.31%至 3812.34点，

较 24年末下跌 3.11%；中证 500上涨 0.75%至 5587.29点，较 24年末下跌 2.42%。行业

层面，电子上涨 1.77%，基础化工上涨 1.31%，国防军工上涨 1.10%，商贸零售下跌 1.78%，

纺织服饰下跌 1.11%，传媒下跌 0.91%。市场成交额为 11510.82亿元，较前一交易缩量

1419.05亿元，北向资金总成交 1533.05亿元；南向资金净买入 83.25亿元。 

今日在科技板块带动下市场震荡回升，小幅反弹后，市场增量资金接续能力仍然偏

弱，场内行业开始风格切换。在经济数据和政策的真空期，场内存量资金可能仍将在大

盘高股息和小微盘股之间轮动，1 月 20 日特朗普就职演说是较为一致预期市场波动的

时点，下周市场可能会迎来资金避险，市场短期可能仍然呈现震荡格局。长期来看，政

策增量与转向已经有明确动向，落地的速度也在进一步加快，在预期证伪之前，市场情

绪底部有支撑，短期调整后整体仍有向上空间。 
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板块方面，马斯克表示，今年目标是制造数千台擎天柱人形机器人，以后或每年翻

10 倍，机器人板块上涨。国家统计局公布 2024年全国新能源汽车、集成电路、工业机

器人产品产量分别增长 38.7%、22.2%、14.2%，半导体板块震荡走高。2024年以来磷矿

石价格维持高位，磷化工获得远高于行业和大盘的热度，对整个产业链景气度形成支撑，

磷化工概念股走高。中航产融、中航电测等八家军工企业今日开始股权转让，股价冲高，

国防军工板块升高。公安部 1 月 17 日发布 2024 年全国机动车保有量达 4.53 亿辆，其

中汽车 3.53 亿辆；新能源汽车保有量达 3140万辆，全年新注册登记 1125万辆，从 2019

年的 120 万辆到 2024年的 1125万辆，呈高速增长态势，汽车板块上涨。美国在《出口

限制条例》名单中分两批共增加了 25 个中国实体，中国半导体行业协会表示坚定支持

在中国发展的内外资半导体企业，芯片指数上行。磷矿石价格维持高位，化工板块走强。

2024 年一揽子增量政策出台以后，我国房地产市场成交趋于活跃，市场供需关系改善，

房价有所回稳，房地产板块上涨。AI相关领域和日益智能化的汽车行业对电子元件的依

赖程度不断提高，进一步推动高端 PCB 需求，PCB的价值量以及用量均有望得到提升，

PCB板块上升。宠物经济板块市值第二的中宠股份发布 2024年度业绩预告，预计实现归

母净利润 3.6 亿元至 4 亿元，同比增长 54.40%至 71.55%，宠物经济指数连续四交易日

上行。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期
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