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新版“医保+商保”目录发布，协同保障体系

提升创新药可及性 
  

——医药生物行业周报（20251201-1207） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 主要观点 

新版“医保+商保”目录出炉，提升高值创新药可及性。2025年12月7

日，国家医保局发布2025年《国家基本医疗保险、生育保险和工伤保

险药品目录》以及《商业健康保险创新药品目录》。新版医保目录新

增114种药品，其中50种为1类创新药，谈判总体成功率达88%，较2024

年76%提高12个百分点。发布的首版商保创新药目录中，共纳入19种创

新药，涵盖5款CAR-T产品。通过“医保+商保”衔接、协同的支付方

式，有望为患者提供更完善的用药保障。 

 

首版商保创新药目录发布，“双目录”保障体系更趋完善。调整后的

2025版医保目录内药品总数增至3253种，其中西药部分1446个，中成

药部分1335个（含民族药95个），协议期内谈判药品部分472个（含西

药411个、中成药61个）。新纳入品种集中在肿瘤、罕见病、慢性病、

精神疾病和儿童用药等临床急需领域。根据新华社及国家医保局，

2025年国家医保药品目录纳入了一些弥补基本医保保障空白的药品，

涉及适应症覆盖三阴乳腺癌、胰腺癌、肺癌等重大疾病；朗格汉斯细

胞组织细胞增生症、螯合剂不耐受的地中海贫血症等罕见病；糖尿

病、高胆固醇血症、自身免疫性疾病等慢性病。根据财联社，商保创

新药目录中，5款CAR-T品种进入目录，辉瑞、强生等跨国药企重磅品

种进入；此外，临床需求显著的阿尔茨海默病治疗药物被纳入商保创

新药目录，维拉苷酶β、芦沃美替尼片等罕见病和未满足临床需求的

品种被纳入基本医保目录或商保创新药目录。 

入选品种方面，恒瑞医药瑞康曲妥珠单抗、苹果酸法米替尼胶囊、夫

那奇珠单抗注射液等10款产品首次被纳入新版国家医保药品目录，覆

盖肿瘤、自免、代谢、心脑血管等领域；信达生物共有7款创新产品

（含新增适应症）纳入新版国家医保目录，包括PD-1抑制剂信迪利单

抗注射液等产品的适应症拓展，以及多款肿瘤、慢病领域新药；微芯

生物西达本胺纳入医保目录常规乙类；海思科环泊酚注射液成功续

约，安瑞克芬注射液新增纳入医保目录；众生药业治疗甲型流感的昂

拉地韦片成功纳入医保目录；核药领域，东诚药业全资子公司南京安

迪科的心血管系统诊断用放射性药物锝[
99m
Tc]替曲膦注射液产品被纳

入2025版医保目录；根据财联社，中药创新药方面，根据国家医保局

此次新增的6个中成药品种包括温阳解毒颗粒、参郁宁神片、养血祛风

止痛颗粒、益气清肺颗粒、玉女煎颗粒、芪防鼻通片，其中包括3个

1.1类新药，3个3类新药。 

 

◼ 投资建议 

我们认为，商保目录推出有望缓解医保压力，多元支付模式提升创新

药可及性。建议关注：恒瑞医药、海思科、众生药业等。 

 

◼ 风险提示 

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。    
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《玛仕度肽减重 III 期研究达成主要终点，

关注 GLP-1数据读出及商业化》 

——2025年 11月 24日 

《AI 制药高额合作频频达成，关注 AI+医

疗》 

——2025年 11月 11日 

《慢病管理及医养结合新政发布，关注相

关市场机遇》 

——2025年 11月 05日 
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