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2024 年经济增长目标顺利完成

——2024 年四季度及 12 月宏观数据点评

事件：2025年 1月 17日，国家统计局发布全年及 12月

国内宏观经济数据。初步核算，2024 年国内 GDP 同比增长

5.0%，其中四季度增长 5.4%。12月份，规模以上工业增加值

同比实际增长 6.2%，社会消费品零售总额同比增长 3.7%；1-12

月全国固定资产投资（不含农户）同比+3.2%，房地产开发投

资同比-10.6%。

点评：

2024年国内 GDP增长 5.0%，顺利完成全年目标，其中

四季度增长 5.4%，好于市场预期。不足之处在于 GDP 平减指

数连续七个季度处于负值区间，经济名义增长中枢仍待提升。

分产业看，第二产业对 GDP增长的贡献有所提升，第一、第

三产业贡献率均有所下降。12月单月，出口支撑下规模以上

工业企业增加值增速进一步加快，出口交货值增速，产销率

均为年内以来最高；随着扰动因素消除，社零增速有所改善，

消费品以旧换新政策及春节临近，对相关商品品类形成支撑；

固定资产投资小幅放缓，三大领域投资增速均有不同程度的
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下行；房地产开发投资继续承压，但销售回暖延续，价格方

面，12月 70 大中城市新建商品住宅销售价格指数环比降幅进

一步收窄。

1、全年增长目标顺利完成，四季度 GDP 增速略超预期

初步核算，2024 年全年国内生产总值 1349084 亿元，按

不变价格计算增长 5.0%，顺利完成年初预定的“5%左右”增

长目标。其中第四季度 GDP 增长 5.4%，超出市场一致预期的

5.1%，从环比看，四季度国内生产总值增长 1.6%，为年内以

来最高。

相对不足的是，2024 年全年国内名义 GDP 增速为 4.2%，

GDP 平减指数连续七个季度处于负值区间，年内以来物价表现

持续处于偏弱态势，经济名义增长中枢仍待提升。

分产业看，第一产业增长 3.5%，第二产业增长 5.3%，第

三产业增长 5.0%，对 2024 年国内 GDP 的贡献率分别为 4.8%、

38.9%和 56.3%，较上年分别-1.1%、+5.0%、-3.9%，第二产业

对 GDP 增长的贡献有所提升，第一、三产业贡献率均有所下

降。

2、出口支撑下 12 月工业生产进一步加快

12月份，国内规模以上工业增加值同比实际增长 6.2%，

增速较 11 月加快 0.8 个百分点，WIND 一致预期 5.5%。2024
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年全年增长 5.8%，增速较上年加快 1.2 个百分点。

12月，规模以上工业增加值增速进一步加快，背后主要

受出口支撑。以美元计价，12 月国内出口增速达 10.7%，明

显好于预期，受出口高增带动，同期规模以上工业企业出口

交货值同比+8.8%，产销率为 98.7%，均为年内以来最高。

三大门类看，12月制造业+7.4%，较上月加快 1.4 个百分

点，采矿业和电力、热力、燃气及水生产和供应业增加值分

别同比+2.4%、+1.1%，增速较上月分别放缓 1.8 和 0.5 个百

分点。分行业看，12 月份，41 个大类行业中有 34 个行业增

加值保持同比增长，其中汽车制造业+17.7%，较上月加快 5.7

个百分点，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业

+10.6%，较上月加快 2.7 个百分点，电气机械和器材制造业

增长 9.2%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 8.7%。

3、扰动因素消除，社零增速有所改善

12月社会消费品零售总额同比+3.7%，市场预期+3.5%。

伴随 11 月“双 11”扰动因素的消除，社零增速有所加快。2024

年全年，国内社会消费品零售总额+3.5%。

按消费类型分，12月份，商品零售同比+3.9%，全年+3.2%，

餐饮 12 月单月+2.7%，全年+5.3%。就驱动因素看，消费品以

旧换新政策及春节临近，对相关商品品类形成支撑。限额以
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上商品零售中，家用电器和音像器材类+39.3%，体育、娱乐

用品类+16.7%,通讯器材类+14.0%，家具类+8.8%，烟酒类

+10.4%。

3、固定资产投资小幅放缓

2024 年全国固定资产投资（不含农户）同比+3.2%，较上

月放缓 0.2 个百分点，市场预期 3.4%。三大领域投资增速均

有不同程度的下行，其中制造业投资+9.2%，较上月放缓 0.1

个百分点，广义基建+9.2%，放缓 0.2 个百分点。但狭义基建

投资增速有所加快，全年累计+4.4%，较 1-11 月提升 0.2 个

百分点，背后可能一方面受地方政府化债推动，另一方面与

四季度财政支出加快有关。

大规模设备更新政策效应持续显现，设备工器具购置投

资的带动作用依然明显。2024 年全年设备工器具购置投资比

上年增长 15.7%，虽较 1-11 月的 15.8%小幅放缓，但继续处

于高位，增速高于全部投资 12.5 个百分点，对全部投资增长

的贡献率为 67.6%，拉动全部投资增长 2.2 个百分点。同时随

着超长期特别国债和地方政府专项债的发行使用，“两重”

建设项目加快开工，全年水利管理业投资增长 41.7%，航空运

输业投资增长 20.7%，互联网和相关服务业投资增长 14.7%，

铁路运输业投资增长 13.5%。
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4、房地产开发投资继续承压，但销售回暖延续

2024 年全国房地产开发投资同比-10.6%，降幅较 1-11

月扩大 0.2 个百分点，市场预期-10.4%。其中房屋施工面积

-12.7%，新开工面积-23.0%，竣工面积-27.7%，前两者降幅

与上月持平，竣工面积降幅扩大 1.5 个百分点。

销售方面，全年新建商品房销售面积同比-12.9%，降幅

较1-11月收窄1.4个百分点，新建商品房销售额同比-17.1%，

收窄 2.1 个百分点。单月看，全国商品房销售面积与金额同

比自 11 后连续两个月转正，其中销售面积单月+0.4%，虽较

11的3.3%有所放缓，但继续保持的正值区间，销售金额+2.8%，

较上月加快 1.4 个百分点。

价格方面，根据国家统计局公布的数据，12月 70 大中城

市新建商品住宅销售价格指数环比降幅进一步收窄至-0.1%，

较上月的-0.2%回升 0.1 个百分点，其中一线城市环比转正至

0.2%，前值为 0%，二、三线城市环比分别为 0%、-0.2%，前

值分别-0.1%、-0.3%。



策略研究

请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

信息披露

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确反映了研究

员本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报

告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使

用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报

告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银

行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均

不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。


