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一、市场分析 不宜追高 寻找低吸机会

1、市场综述

周四市场全天冲高回落，三大指数小幅上涨。沪深两市全天成交额 1.27

万亿，较上个交易日放量 850 亿。

盘面上，热点快速轮动，个股涨多跌少，全市场超 3300 只个股上涨。

从板块来看，大消费股集体走强，家电、零售、食品、电商等多个方向

表现活跃，火星人等多股涨停。周期股再度走强，有色金属、油气等方

向领涨。CPO 概念股午后冲高，天孚通信涨停。

下跌方面，芯片股集体调整，寒武纪跌超 10%。板块方面，家电、小红

书概念、有色金属、CPO 等板块涨幅居前，人形机器人、半导体、白酒、

军工等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.28%，深成指涨 0.41%，创业板指涨 0.66%。

〖资料来源：财联社 1 月 17 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3236.03 0.28

深证成指 10101.09 0.41

中小 100 6199.62 0.26

创业板指 2051.35 0.66

沪深 300 3800.38 0.11

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43153.13 -0.16

纳斯达克 19338.29 -0.89

标普 500 5937.34 -0.21

英国富时 100 8391.9 1.09

日经 225 38155.99 -1.08

恒生指数 19522.89 1.23

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.3463 0

欧元兑美元 1.0304 0.02

美元兑日元 155.2005 0.05

英镑兑美元 1.2239 0.01

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 77.97 0.15

COMEX 黄金 2745.9 -0.18

综合铜 03 9245 0.85

COMEX 白银 31.555 -0.54
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2、数据揭秘：

财联社 1月 16 日电，上交所融资余额报 9352.44 亿元，较前一交易日增加 2.6 亿元；深交所融资余额报 8812.45 亿

元，较前一交易日增加 14.6 亿元；两市合计 18164.89 亿元，较前一交易日增加 17.2 亿元。

〖资料来源：财联社 1 月 16 日电〗

3、投顾观点：

指数小幅上涨，两市成交额放量。从沪指日线级别看，股指冲高回落，午后走势相对平稳，日线收出十字星。整

体看来，大消费股走强，之前强势的芯片及机器人概念股出现一定调整，板块仍是快速轮动状态，短线股指仍围绕无

穷成本均线震荡整理，操作不宜追高，在轮动中寻找低吸机会。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

AI

人工智能技术，特别是大语言模型的发展，为 AI 编程提供了强大的技术支持。如 OpenAI 的 Codex 等模型，能够理解

自然语言并生成代码，使得编程变得更加高效和便捷。这意味着毫无编程经验的人也能在 AI 的帮助下开发应用，极

大地降低了编程门槛。扎克伯格预测称，2025 年 AI 编程将达到中级工程师水平。AI 编程被视作生成式 AI 的重要落

地场景。

AI+低代码平台加速行业发展，有望成为最核心的开发模式。据 Gartner 预测，到 2024 年，65%的企业应用软件开发

将基于低代码开发方式。AI 进一步明显降低开发门槛、提升程序开发效率，AI+低代码平台有望成为未来最核心的开

发模式，打开广阔成长空间。

〖资料来源：财联社 2025-1-16〗
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二、重点新闻

新闻 评述

苹果将在iPhone17系列新增散热

器件，散热材料迎升级新机遇

据媒体报道，记者从产业链人士处获悉，为了提升 iPhone 散热性能，苹

果将在 iPhone 17 系列中增加散热器件，新机型将有产品搭载 VC 均热板

散热。苹果 iPhone 的散热性能经常被用户吐槽。产业链人士对记者分析

称，当前，由于手机算力越来越高、功耗越来越大，对散热的需求提高，

苹果将开始对 iPhone 增加散热模块，新增单个散热器件，来提升散热功

能。另一位产业链人士对记者表示，VC均热板是市场上成熟的散热器件，

已在其他手机厂商产品中应用。

国海证券认为，AI 加速落地消费电子端侧，推动散热行业量价齐升。目

前 AI大模型加速落地端侧，AIPC、AI 手机、AI眼镜等产品层出不穷，1）

AI 赋能下有望提高消费者的产品使用体验，进而带动一波换机潮；2）AI

大模型在端侧运行会增加使用功耗，产生较多热量，因此对于散热管理

提高要求，有望推动散热材料的用量增多，如石墨膜/VC 均热板面积增加，

同时带动散热器件整体价值量提升，如从使用单一石墨膜变成石墨膜+VC

等组合方案。

SK海力士计划最早于2025年6月

向英伟达交付 HBM4 样品

据报道，SK 海力士计划最早于 2025 年 6 月向英伟达交付 HBM4 样品，或

将于第三季度末开始全面供应产品。这家国内公司相关产品处于样品系

统集成验证阶段。

在当今数字化时代，人工智能的飞速发展对存储芯片提出了更高要求，

HBM（高带宽内存）应运而生。HBM 凭借其高带宽、高容量、低功耗和小

尺寸等显著优势，成为高性能计算领域的关键存储技术。国开证券研报

指出，随着 AI模型参数规模不断增大、HPC 算力需求攀升，以及 GPU/ASIC

加速器在带宽和能耗比上的要求越来越高，HBM、DDR5 需求将快速增长，

并在带宽、堆叠层数、容量和能效方面持续升级，以支撑高性能应用；

叠加终端新一轮创新周期的开启、芯片国产进程提速等因素，存储市场

向上空间将进一步打开，芯片产业链设备、先进封装等环节亦将迎来持

续成长。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 麦合木提·木卡热甫 S0230621070002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002


