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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3242.62  -1.75  -0.05  

深证成指 10305.69  49.30  0.48  

沪深 300 3832.61  2.94  0.08  

中小 100 6340.04  42.87  0.68  

创业板指 2112.39  7.66  0.36  

科创 50 976.30  8.02  0.83  

香港恒生 20106.55  180.74  0.91  

恒生中国 7320.88  85.17  1.18  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3639.14  1.44  0.04  

中证 500 5633.92  19.59  0.35  

中证 800 4127.21  6.03  0.15  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3830.00  -2.61  0.08  

IF 下月 3831.60  -1.01  0.12  

IF 季后 3810.00  -22.61  0.12  

IF 半年 3767.00  -65.61  0.05  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44025.81  537.98  1.24  

纳斯达克 19756.78  126.58  0.64  

日经 225 39027.98  125.48  0.32  

英国 FTSE 8548.29  27.75  0.33  

德国 DAX 21042.00  51.69  0.25  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 107.9696  -0.1048  -0.10  

美元中间价 7.1703  -0.0183  -0.25  

欧元/美元 1.0428  0.0012  0.12  

美元/日元 155.5055  -0.1100  -0.07  

英镑/美元 1.2353  0.0025  0.20  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2758.70  10.00  0.36  

布伦特原油 79.35  -0.80  -1.00  

LME 铜 9291.00  16.00  0.17  

LME 铝 2651.50  -40.00  -1.49  

CBOT 小麦 558.00  19.25  3.57  

CBOT 玉米 489.50  5.25  1.08  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

冲高回落 小幅收跌 

周二（1 月 21 日）大盘冲高回落，小幅收跌。截至收

盘，上证综指收于 3242.62 点，下跌 0.05%；深成指收

于 10305.69 点，上涨 0.48%；科创 50 上涨 0.83%；创

业板指上涨 0.36%，万得全 A成交额共 12176 亿元，较

前一日略有上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 9个收涨，其中电子、

通信及计算机涨幅居前，而钢铁、石油石化及综合则跌

幅较大。概念方面，智能音箱、ASIC 芯片及光芯片等

指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨 

周二（1 月 21 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

1.24%，标普 500 指数涨 0.88%，纳指涨 0.64%。3M 公

司涨超 4%，卡特彼勒涨逾 3%，领涨道指。万得美国科

技七巨头指数涨 0.22%。中概股涨跌不一，世纪互联涨

超 12%，新东方跌逾 23%。 

新闻精要  

1. 习近平同俄罗斯总统普京举行视频会晤 

2. 丁薛祥出席世界经济论坛 2025 年年会并致辞 

3. 广东出台高质量发展资本市场“28 条”措施 

4. 全国首个并购基金联盟落地深圳 

5. 特朗普称将针对中国贸易行为进行调查 但未宣布

新关税措施 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

冲高回落 小幅收跌 

  市场综述 

周二（1月 21 日）大盘冲高回落，小幅收跌。截至收盘，上证综指收于

3242.62 点，下跌 0.05%；深成指收于 10305.69 点，上涨 0.48%；科创 50 上涨

0.83%；创业板指上涨 0.36%，万得全 A成交额共 12176 亿元，较前一日略有上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 9个收涨，其中电子、通信及计算机涨幅

居前，而钢铁、石油石化及综合则跌幅较大。概念方面，智能音箱、ASIC 芯片

及光芯片等指数表现活跃。     

                

  驱动因素 

中俄两国元首举行视频会晤。中方领导人强调，双方要继续深化战略协作，

坚定相互支持，维护两国正当利益。巩固拓展双边关系，推动务实合作深入发

展。 

当日 A股市场共 1985 只个股上涨，3257 只下跌，136 只持平。其中，219

只个股涨超 5%，89 只个股跌超 5%；52 只个股涨停，28 只个股跌停。国际市场

回暖，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

习近平同俄罗斯总统普京举行视频会晤 

新华社北京 1月 21 日电 1 月 21 日下午，国家主席习近平在北京人民大会

堂同俄罗斯总统普京举行视频会晤。 

两国元首互致新年祝福。习近平指出，再过几天就是中国春节，很高兴在

这一辞旧迎新的时刻同总统先生视频会晤，祝愿新的一年中俄关系红红火火。

普京表示，很高兴在新年伊始同习近平主席视频交流，祝愿习近平主席和中国

人民新春快乐，万事如意！ 

习近平指出，2024 年，我们 3次会晤，达成许多重要共识。两国隆重庆祝

建交 75 周年，以永久睦邻友好、全面战略协作、互利合作共赢为精神内核的

中俄关系不断焕发新的活力。中俄文化年精彩纷呈，务实合作稳中有进，双边

贸易额保持增长势头，在联合国、上海合作组织、金砖国家等多边平台密切协

作，为全球治理体系改革和建设提供更多正能量。 

习近平强调，新的一年，我愿同总统先生一道，继续引领中俄关系登高望

远，以中俄关系的稳定性和坚韧性应对外部环境的不确定性，共同促进两国发

展振兴，维护国际公平正义。双方要继续深化战略协作，坚定相互支持，维护

两国正当利益。巩固拓展双边关系，推动务实合作深入发展。今年是中国人民

抗日战争、苏联伟大卫国战争暨世界反法西斯战争胜利 80 周年，也是联合国

成立 80 周年。中俄两国要以此为契机，共同捍卫以联合国为核心的国际体系

和第二次世界大战胜利成果，推动各国恪守联合国宪章宗旨和原则，坚持普遍

公认的国际关系基本准则，践行真正的多边主义。作为上海合作组织轮值主席

国，中国愿同俄方和其他成员国一道，推动上海合作组织进入更高质量发展、

更加担当有为的新阶段。中俄还要共同推动“大金砖合作”，谱写全球南方团

结自强新篇章。 

普京表示，俄中始终相互信任、相互支持、平等相待，双方合作符合两国

人民的利益，从不受国际形势变化的影响。很高兴看到两国经贸、能源合作保

持良好势头，互访游客不断增加，双方在多边场合保持密切沟通协作。俄方坚

定支持台湾是中国领土不可分割的一部分，坚决反对任何形式的“台独”。80

年前，俄中两国用鲜血和生命抵抗侵略者，捍卫了国家主权和民族尊严。今年

我们要共同隆重庆祝世界反法西斯战争胜利 80 周年，维护二战成果。俄方愿
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同中方加强在多边事务中的合作，为世界和平发展发挥积极作用。 

两国元首还就共同关心的国际地区问题深入交换意见，同意在新的一年里

继续保持战略沟通。 

王毅参加活动。 

 

丁薛祥出席世界经济论坛 2025 年年会并致辞 

人民日报瑞士达沃斯 1月 21 日电 1 月 21 日，中共中央政治局常委、国务

院副总理丁薛祥在达沃斯出席世界经济论坛 2025 年年会，发表题为“坚守多

边主义正道 促进开放包容发展”的致辞。 

丁薛祥说，8年前，正是在这里，中国国家主席习近平发表重要演讲，发

出支持经济全球化、维护和践行多边主义、共创美好世界的最强音，就完善全

球治理、推动构建人类命运共同体给出明确答案，为国际社会提供重要指引。

当前，世界百年变局加速演进，全球治理体系正经历深刻调整，人类社会再次

来到关键十字路口。我们要重温习近平主席的重要演讲，坚定信念，团结协作，

在风高浪急中携手前行，推动构建人类命运共同体，为世界注入更多稳定性和

确定性，建设一个共同发展的公正世界。 

丁薛祥提出 4点建议：一是共同推动普惠包容的经济全球化，以普惠纾发

展之困、以包容聚合作之力，找到互利合作的双赢多赢之道，把经济全球化的

“蛋糕”不仅做得更大，而且分得更好。二是共同维护和践行真正的多边主义，

坚定维护以联合国为核心的国际体系，坚持共商共建共享的全球治理观，确保

各国在国际事务上权利平等、机会平等、规则平等，营造开放、包容、非歧视

的国际经济合作环境。三是共同塑造世界经济发展新动能新优势，推动数字时

代互联互通，加强科技创新国际合作，坚持科技成果造福全人类，让更多国家

搭上数字经济发展快车。四是共同应对气候变化、粮食安全、能源安全等重大

全球性挑战，携手推进全球发展倡议、全球安全倡议、全球文明倡议，凝聚起

战胜困难的强大力量。 

丁薛祥介绍了中国经济的趋势性特征。一是高质量发展扎实推进。中国经

济运行总体平稳、稳中有进，经济新旧动能转换成效明显，新兴产业和未来产

业蓬勃发展，新质生产力正在加快形成，大家都对未来发展充满信心。中国将

进一步加大宏观政策力度，实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，
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推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。二是绿色低碳转型全面加快。中

国已建成全球最大、最完整的新能源产业链。不论国际形势如何变化，中国积

极应对气候变化的决心和行动不会改变，将持之以恒协同推进降碳减污扩绿增

长。三是改革开放不断向更高水平迈进。中国将建设高水平社会主义市场经济

体制，创造更加公平、更有活力的市场环境，推动实现资源配置效率最优化和

效益最大化。中国开放的大门只会越开越大，营商环境只会越来越好。欢迎更

多外国企业到中国投资兴业，在分享机遇中实现更好发展。 

致辞后，丁薛祥就国际秩序、人工智能等问题回答了世界经济论坛创始人

兼执行主席施瓦布的提问。 

与会期间，丁薛祥还同塞尔维亚总统武契奇、越南总理范明政、世界知识

产权组织总干事邓鸿森等会见。 

同日，丁薛祥同西门子公司、ABB 集团、黑石集团负责人等国际工商界人

士深入交流。他们积极评价中国政府为促进高质量发展采取的政策举措，表示

对中国发展前景充满信心，将持续关注中国、投资中国。 

 

广东出台高质量发展资本市场“28 条”措施 

证券时报报道，近日，为深入贯彻落实新“国九条”精神，推动资本市场

“1+N”政策体系落地落实，广东发布《关于高质量发展资本市场助力广东现

代化建设的若干措施》（以下简称《若干措施》）。《若干措施》提出加速培

育新质生产力、提高上市公司质量、优化金融资源配置、着力构建现代金融体

系、规范资本市场秩序、防范化解资本市场风险、增强高质量发展合力等七大

方面共 28 条措施，以多层次资本市场的高质量发展，助力广东在推进中国式

现代化建设中走在前列。 

具体来看，《若干措施》从上市培育、风投创投、股权退出、中介服务等

方面着手，全方位、立体化提升资本市场对科技型企业的培育引导支持力度，

加快科技金融深度融合。通过培育科技型和重点领域上市后备资源，强化“股、

债、基、期、指”等各类金融工具对创新主体支持力度，加快风投创投引导带

动，畅通股权投资市场化退出渠道，引进培育境内外知名投资和中介机构等举

措，构建完善资本市场服务科技创新的“全链条”支撑体系，加快金融“活水”

导入科技创新与新质生产力培育领域。 
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《若干措施》提出，鼓励各地建设企业上市综合服务平台或机构，完善企

业上市梯度培育机制，督促拟上市企业树立正确上市观。另外，支持符合条件

的优质企业境外上市，鼓励优质红筹企业回归 A股。 

数据显示，近十年来，广东各类企业通过 IPO、股权再融资、发行交易所

债券等方式累计在境内资本市场融资 8.86 万亿元，位居全国前列。截至 2024

年年底，广东共有 A股上市公司 875 家，位居全国第一。其中，近十年新增上

市公司 529 家，主板、科创板、创业板、北交所分别新增 172 家、91 家、236

家、30 家。这当中，437 家为高新技术企业，占比 82.6%。在科创型企业带动

下，广东上市公司研发支出持续增长，2024 年，广东上市公司研发投入 2900.2

亿元，研发强度达 2.89%。 

《若干措施》提出，分类支持民营企业、国有企业、链主公司等不同市场

主体结合自身优势，充分用好资本市场股权债权融资、并购重组、股权激励等

工具，提升企业及所在产业链高质量发展能力，着力激发上市民营主体市场活

力、强化国资国企上市引领支撑作用、重点发挥上市公司链主作用，重点推动

传统产业领域上市公司数智化改造和升级，助力广东制造强省和现代化产业体

系建设。 

《若干措施》聚焦资本市场服务体系建设和资本市场功能有效发挥，从平

台、机构、开放等多层面提出具体举措，提出加快深交所、广期所、广东区域

性股权市场等资本市场重点平台建设；加速培育壮大优质投资银行和投资机构

群体，推动财富管理行业转型。 

在加强资本市场重点平台建设方面，《若干措施》提出，支持深交所建设

具有创新市场特色的全球资产配置平台，打造优质创新资本中心和世界一流交

易所。支持深交所科技成果与知识产权交易中心建设科技成果转移转化全链条

服务体系和科技创新要素市场化配置生态体系。支持广期所研发上市电力期货

等重大战略品种，丰富期货产品体系等。 

 

全国首个并购基金联盟落地深圳 

财联社 1月 21 日电，全国首个以并购基金为主导的组织联盟落地深圳。

今日，在深圳证监局、深圳市委金融办等部门指导下，深圳私募协会联合深圳

市证券业协会、深圳上市公司协会、深证中小企业服务中心共同成立深证并购
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基金联盟，联盟已邀请涵盖私募基金管理人、券商、银行、险资、上市公司、

区域性股权交易场所等多类型主体加入。深圳私募基金协会会长、深创投党委

书记、董事长左丁表示，本次推动成立深证并购基金联盟，是协会认真落实新

“国九条”活跃并购重组市场重要部署，旨在聚焦行业“募投管退”共性痛点

问题。会上，中信资本还宣介了其与险资合作新设落地深圳的超 40 亿元并购

基金。 

 

特朗普称将针对中国贸易行为进行调查 但未宣布新关税措施 

财联社 1月 21 日电，在 1 月 21 日外交部例行记者会上，有记者提问称，

美国总统特朗普表示，他将要求其政府针对中国的贸易行为进行调查，但是没

有宣布新的关税措施。中方对此有何回应？对此，发言人郭嘉昆表示， 中美

经贸合作的本质是互利共赢，维护中美经贸关系稳定发展，符合两国和两国人

民的根本利益，也有利于全球经济的发展。中方愿意按照相互尊重、和平共处、

合作共赢的原则，同美方加强对话沟通，妥善管控分歧，拓展互利合作，希望

美方同中方相向而行，共同推动中美经贸关系稳定健康可持续发展。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，北京市统计局公布，2024 年全市实现地区生产总值

49843.1 亿元，同比增长 5.2%。 

四川省统计局公布，2024 年全省实现地区生产总值 64697 亿元，同比增长

5.7%。 

陕西省统计局公布，2024 年全省实现地区生产总值 35538.77 亿元，同比

增长 5.3%。 

海南省统计局公布，2024 年全省地区生产总值 7935.69 亿元，比上年增长

3.7%。 

英国 2024 年 11 月三个月 ILO 失业率 4.4%，预期 4.4%，前值 4.3%；就业

人数增 3.5 万人，预期增 3.3 万人，前值增 17.3 万人。 

加拿大去年12月CPI同比升1.8%，连续第二个月放缓，预期为持平于1.9%。
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加拿大央行将于 1月 29 日公布利率决议，市场预期将降息 25 个基点。 

欧元区1月 ZEW经济景气指数18，前值17；经济现况指数-53.8，前值-55。 

德国 1月 ZEW 经济景气指数 10.3，预期 15.3，前值 15.7；经济现况指数

-90.4，预期-93.1，前值-93.1。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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