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【A股大势研判】 

   节前最后一个完整交易周，短期震荡不改中期向上格局，逢低配置绩优股 

一、上周五市场回顾 

周五晨报提醒，周四沪深三大指数冲高回落，盘中一度飘绿，最终尾盘集体收涨，

市场在此位置震荡蓄力。盘面上看，科技板块迎来分化，而银行等高股息率股走势偏强。

某科技股龙头出现跳水，可能是受其业绩不佳的影响。对于那些没有业绩支撑的品种，

或许仍是市场担忧的对象。 

周五早盘，沪深三大指数集体低开，开盘后震荡走高，临近午盘集体拉升。盘面

上看，电子元件板块强势，磷化工概念走强，保险股活跃；小红书概念股陷入回调，零

售板块集体走弱，光伏设备板块集体调整。午后，三大指数震荡走强，尾盘集体收红。

盘面上看，半导体板块强势，AI手机概念活跃。 

全天看，行业方面，半导体、化肥、电子元件、橡胶制品、电子化学品、能源金

属、航天航空、化学原料等板块涨幅居前，商业百货、文化传媒、纺织服装等板块跌幅

居前；题材股方面，汽车芯片、PCB、AI 芯片、高宽带内存等题材股涨幅居前，盲盒经

济、小红书概念、首发经济等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪一般，赚钱效应一般，两市成交额 11355 亿元，

截止收盘，上证指数报 3241.82 点，上涨 5.79 点，涨幅 0.18%，总成交额 4565.53 亿；
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深证成指报 10161.32 点，上涨 60.22 点，涨幅 0.60%，总成交额 6789.81 亿；创业板指

报 2067.27 点，上涨 15.92 点，涨幅 0.78%，总成交额 3102.66 亿；科创 50 指报 965.90

点，上涨 9.50 点，涨幅 0.99%，总成交额 1021.01 亿。 

二、上周市场回顾 

上周市场出现反弹。沪指周涨幅 2.31%，深证成指周涨幅 3.73%，创业板周涨幅

4.66 %，科创 50 指数周涨幅 1.61%。具体表现如下：周一沪深三大指数涨跌不一，场内

资金的活跃度在下降，两市成交额跌破万亿。周二沪深三大指数集体大涨，机器人及 AI

概念股领涨。周三 A 股市场缩量回调，但整体仍处于周二上涨的范畴之内。周四沪深三

大指数冲高回落，盘中一度飘绿，最终尾盘集体收涨，市场在此位置震荡蓄力。盘面上

看，科技板块迎来分化，而银行等高股息率股走势偏强。周五沪深三大指数小幅回升，

全天呈现低开高走的态势，延续了近期的反弹趋势。盘面上看，半导体、芯片等板块涨

幅居前。 

三、上周盘面点评 

一是半导体板块大涨。周二半导体、芯片等板块大涨，周五半导体板块继续大涨。

展望 2025 年，半导体长期向好的逻辑没变。首先，国家政策支持。消息面上，近期半导

体行业利好消息频传。国务院常务会议强调，要加快推进集成电路、人工智能等领域科

技创新，提升产业链水平。工信部等多部门联合发布《关于做好 2024 年新型信息基础设

施建设的通知》，提出加快推进先进制造业集群和产业园区 5G 网络、算力等新型信息基

础设施建设。其次，多家半导体企业发布业绩预告，显示行业景气度持续回暖，市场对

半导体产业发展前景保持乐观。最后，在特朗普再度上台和加快发展新质生产力的大背

景下，基于自主可控逻辑，预计未来我国半导体产业自立是长期必然趋势，半导体产业

相关政策支持力度或将加大并逐步落地。目前半导体产业国产替代趋势开始显现，未来
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有望从芯片设计继续渗透至上游设备领域，设备有望迎来国产份额上升。对于半导体板

块来说，仍可逢低配置。建议重点关注国产替代及那些能够技术领先且能够快速适应行

业变化的企业，也需注意技术更新换代带来的风险，精选投资标的（逢低关注）。 

二是文化传媒板块一度活跃。周二文化传媒板块大涨，周三谷子经济、短剧互动

游戏等文化传媒概念股继续大涨，周四文化传媒冲高回落，周五出现小幅调整。消息面

上，国务院办公厅印发《关于进一步培育新增长点繁荣文化和旅游消费的若干措施》，提

出推动文学、动漫、游戏、演艺、影视等知识产权（IP）相互转化，建设空间型虚拟现

实体验项目。文化传媒行业有三个细分行业：广告传媒，游戏娱乐和影视动漫。2023 年

初我们重点推荐了文化传媒等板块，从结果看，2023 年上半年传媒板块以 42.75%的涨幅

位居第二，市场走势验证了我的预判。2023 年四季度策略报告，我们又推荐了文化传媒

板块的投资机会，2023 年四季度大盘走弱，但传媒游戏板块是市场表现最强、最活跃的

板块之一，也符合我们的预期。2024 年文化传媒板块表现一般。目前看，随着海内外 AI

模型的不断研发和进步，作为应用落地端的企业能够提前受益，传媒行业是科技进步中

受益较多的下游应用行业。AI 在游戏领域应用落地、“谷子经济”及短剧热度高涨。展

望 2025 年，在新兴文娱产业趋势发展之下，叠加 AI 技术发展赋能内容生产，游戏、短

剧、互动影游、“谷子经济”等产业的发展前景较好（逢低关注）。 

三是机器人概念股一度大涨。周二人行机器人、 机器人执行器等机器人概念股

涨幅大涨。消息面上，日前，深圳特区报发布了一则国产人形机器人行走的视频，该视

频引起了业内人士和网友的广泛关注。机器人领域是值得长期配置的方向，2025 年仍值

得逢低关注。工业机器人产业可分为核心零部件、整机制造和系统集成三大核心环节。

未来我们看好机器人行业的发展，理由如下：一是行业内生增长动能强劲，全球工业机

器人装机量增长较快；二是政策层面积极支持，“十四五”规划机器人行业年均营收增速
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超 20%，已成为国家政策重点支持领域。工业机器人行业在政策大力扶持叠加产业内生

增长驱动强劲的背景下有望迎来快速发展；三是人形机器人被认为是 AI 应用落地的重

要载体之一。大模型问世是人工智能发展的分水岭，未来会有一段较长的发展红利期。

2025 年人形机器人行业有望进入量产阶段，获得头部厂商定点和技术认可的企业有望取

得超额表现（逢低关注）。 

四是有色金属板块大涨。近期黄金、铜、铝的价格均录得不错的涨幅。原因可能

如下：首先，市场预期特朗普就职后关税和移民政策可能导致通胀卷土重来；其次，国

内稳增长政策持续加码，叠加全球迎来降息周期，有望带动下游需求复苏。工业金属的

金融与商品属性共振；最后，地缘冲突等因素可能推动资金继续配置黄金。 

五是泛 AI 主题集体大涨。周二 Sora、AIGC、AI 语料等人工智能概念股大涨。2024

年度投资策略报告中我们推荐了泛 AI 主题，从 2024 年市场表现看，还算不错。人工智

能引领新一轮科技革命，将催生众多“AI+”的投资机会：国产 AI算力的发展进步较快，

催化产业链硬件革命；同时，算力的提升扩展 AI 的场景化应用面积，AI+应用迎来拐点。

AI 产业链投资方向有望向 AI应用方向持续扩散。从 2022 年 11 月 ChatGPT 发布到 2024

年“文生视频”大模型 Sora 出世，全球 AI 产业链发展迅猛，大模型的持续迭代与升级

拉动算力增长的需求，带动以半导体为代表的 AI 制造业蓬勃发展，以硬件进步助推算力

增长，在过去两年，AI产业链的投资机会主要在硬件和算力方向。2024 年下半年以来，

AI应用端产品落地加速，呈现出国内和国外共振的产业趋势。展望 2025 年，泛 AI 主题

投资后续将进入去伪存真阶段。后续从主题投资转变为有基本面逻辑的新赛道，则需要

验证业绩兑现的时间和持续性，观察 AI应用落地是否能够对业绩产生较大贡献，精挑有

业绩兑现能力的标的（逢低关注）。 

四、后市大势研判 
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上周市场虽然反弹，但反弹力度还是略有欠缺。另外，本周是春节前最后一个完

整交易周，根据以往经验，国内 A 股市场在节前通常会出现成交清淡的情况。本周美国

新当选总统正式上任，由于贸易问题一直是市场关注的焦点，市场对此始终存在担忧。

在这种短期不确定性因素的影响下，市场走势或仍将反复。 

不过，海外因素整体而言属于外部因素，是影响国内市场的次要因素；主要因素

还是“内因”，在适度宽松货币政策以及积极财政政策协同发展的基础上，国内经济稳中

向好；此外，监管层表态积极，所以，市场中期依旧具备向好的支撑动力与提振因素。 

展望 2025 年，我们的观点如下：预计 2025 年沪深三大指数呈现震荡“慢牛”上

行格局，结构性机会占优，市场风格轮换，小盘股和大盘股均有机会，但个股会分化，

“高成长中小盘股”+“稳分红核心资产”均衡配置的性价比更高。操作上，尽量以逢低

配置为主，下跌时不悲观，上涨时别激动。 

【晨早参考短信】 

上周市场虽然反弹，但反弹力度还是略有欠缺。另外，本周是春节前最后一个完

整交易周，根据以往经验，国内 A 股市场在节前通常会出现成交清淡的情况。本周美国

新当选总统正式上任，由于贸易问题一直是市场关注的焦点，市场对此始终存在担忧。

在这种短期不确定性因素的影响下，市场走势或仍将反复。不过，国内经济稳中向好，

监管层表态积极，所以，市场中期依旧具备向好的支撑动力与提振因素。短期震荡不改

中期向上格局，逢低配置绩优股仍是占优策略。仅供参考。 

声      明 

※股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
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※本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确

性及完整性不做任何保证。客户应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。 

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部

或部分刊载、转载、转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的

权利。 

※请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾

问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 

※根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许

可[2009]1189 号） ，英大证券有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。 
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