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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 1月 22 日，经中央金融委员会审议同意，中央金融办、中

国证监会等六部门联合印发《关于推动中长期资金入市工

作的实施方案》。23 日，国新办举行新闻发布会，六部门

介绍大力推动中长期资金入市，促进资本市场高质量发展

有关情况，并答记者问。 

⚫ 《关于推动中长期资金入市工作的实施方案》是贯彻落实

中央经济工作会议、中央金融工作会议“稳住股市、打通中

长期资金入市卡点堵点”、“推动专业机构投资者建立三年

以上长周期考核机制，提高权益投资比重”的重要决策部

署。方案涵盖五大主要举措。本次方案不仅明确释放了鼓

励中长期资金入市的信号，也从具体的考核标准、投资比

例和投资方式等角度进行直接指引。 

⚫ 疏通中长期资金入市“堵点”，推动“长钱长投”：方案提

及：一是提升商业保险资金 A 股投资比例与稳定性，二是

优化全国社会保障基金、基本养老保险基金投资管理机制，

三是提高企(职)业年金基金市场化投资运作水平。方案通

过引导机构增加A股(含权益类基金)投资规模和实际比例、

调整机构业绩考核机制、逐步扩大参与机构范围与资金规

模等举措，强化资金“长钱长投”理念；同时鼓励机构发挥

专业投资优势，开展差异化投资。上述举措降低了对险资

等机构持仓市值波动的考核限制，将提高资金对市值波动

的容忍度，促进资本市场稳定。中长线资金权益配置比例

加大将助力市场信心修复。 

⚫ 提高权益类基金的规模和占比，提高投资者获得感：方案

要求强化分类监管评价约束，引导督促公募基金稳步提高

权益类基金的规模和占比。牢固树立投资者为本的发展理

念，提升投资者获得感。同时，完善私募基金投资运作规

则、拓展投资策略及基金产品类型。方案发布后将对权益

型基金市场产生积极影响，以跟踪指数投资为主的 ETF 基

金产品供给将更为丰富，资金入市步伐将加快，被动产品

将更受市场关注。未来指数基金市场规模有望逐步扩大。

对上市公司而言，权益类基金可以为企业提供稳定的融资

渠道，支持企业发展和创新，从而推动经济结构优化，助力

发展新质生产力。 

⚫ 优化资本市场投资生态，提振市场信心：方案引导上市公

司加大股份回购力度，落实一年多次分红政策。推动上市
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公司加大股份回购增持再贷款工具的运用。允许机构资金

作为战略投资者参与上市公司定增。此外，进一步扩大证

券基金保险公司互换便利操作规模。方案通过优化市场机

制，提高市场效率，增强投资者信心，从而吸引更多中长期

资金进入资本市场，促进资本市场的健康发展。其中，允许

机构投资者以战投身份参与上市公司定增，能更充分利用

耐心资本的长期性与稳定性，在推动企业长期价值提升的

同时，完善“长钱长投”的制度环境，强化长期资金属性与

稳定性，同时提升市场稳定性和抗风险能力，降低市场波

动。同时，这一举措也能为上市公司提供更加稳定的资金

来源，有望持续助力企业发展。 

⚫ 风险因素：政策效果未如预期；市场环境发生重大变化；投

资者情绪波动。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 
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[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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