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看好 

 事件 

太空算力正成为新质生产力的核心。其通过在轨实时处理与智能决
策，破解传统遥感数据应用瓶颈，是未来大国战略竞争的新疆域。 

 核心观点 

太空算力正推动计算范式从地面向天基转移。其通过构建空间计算
网络，实现数据的在轨实时处理与智能决策，从根本上改变了传统
遥感卫星“采集-下行-地面处理”的低效循环，解决了近九成卫星数
据因下行瓶颈而被废弃的核心问题，成为衡量国家数字竞争力的关
键指标。 

太空算力的战略价值在于掌控“制信息权”，为国家安全、应急响应
与全球态势感知提供制高点。其发展由政策、技术、需求三重动力
驱动：政策上，我国商业航天行动计划等提供了制度保障；技术上，
可回收火箭大幅降低发射成本，星载算力与激光链路技术取得突破；
需求上，地面数据中心面临能耗资源约束，而太空具备无限空间、
太阳能和超低温散热优势。 

全球产业已进入实质性“竞速”阶段。发展路径普遍遵循从关键技
术验证到大规模组网的演进。中国路径依托国家战略引领，稳步推
进；美国则由科技巨头主导，技术路线多元。同时，太空算力面临
技术可靠性（如辐射、温差环境）、经济可行性以及轨道频谱争夺、
空间碎片治理等规则与安全挑战。 

 投资线索 

投资可沿产业链关键环节布局：一是空间计算与通信载荷（星载芯
片、激光终端）；二是星座运营与数据应用（在轨管理、实时数据产
品）；三是基础设施与安全保障（发射服务、空间网络安全）。 

 风险提示 

1、技术发展不及预期；2、市场竞争加剧；3、地缘政治影响。
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太空算力作为航天与人工智能深度融合的产物，正推动计算范式从地面向天基

转移。其通过构建空间计算网络，实现数据的在轨实时处理与智能决策，打破了传

统遥感数据应用的瓶颈。 

一、从数据下行到算力上天的战略升级 

太空算力代表着一种颠覆性的技术范式，其核心在于将高性能计算、人工智能

与边缘计算能力集成于空间平台，构建起新一代天基信息基础设施。这一模式的根

本性转变在于，它将计算任务从地面迁移至太空，实现了数据的在轨实时处理、智

能分析与自主决策，从而彻底改变了传统遥感卫星“采集-下行-地面处理”的低效

循环。当前行业估计，近九成的卫星数据因下行带宽和时效性限制而被废弃，太空

算力正是解决这一核心瓶颈的关键。从战略层面审视，掌控太空算力意味着在国家

安全、应急响应、全球态势感知和未来人工智能竞争中占据了“制信息权”的制高

点，是未来大国战略竞争的新疆域。 

二、政策、技术与需求的三重驱动 

当前太空算力发展的确定性极强，源于三大驱动力的协同作用。在政策层面，

制度化建设正开启产业高质量发展的新阶段。以我国为例，国家航天局商业航天司

的设立与《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行动计划（2025-2027 年）》

的发布，标志着商业航天被纳入国家层面统筹规划，通过开放科研项目、推动标准

融合、扩大政府采购等措施，为产业提供了清晰的路线图与制度保障。在技术层面，

成本拐点与能力突破奠定了规模化部署的物理基础。可回收火箭技术将发射成本降

低了一个数量级，使大规模星座部署在经济上具备可行性；同时，星载算力实现跨

越式提升，为在轨运行复杂 AI 模型提供了硬件支持；而高带宽激光星间链路技术

则构成了太空算力网络的“神经中枢”。在需求层面，地面 AI 算力需求呈指数级增

长，但地面数据中心面临能耗、土地、散热和淡水资源的严重约束。太空环境则提

供了近乎无限的物理空间、持续的太阳能以及利用宇宙接近绝对零度的背景进行高

效被动散热的理想条件，为实现绿色、可持续的算力供给提供了独特解决方案。 

三、全球发展进程与技术路径 

全球太空算力产业已超越蓝图规划，进入实质性验证与初步部署的“竞速”阶

段，但各国技术路径呈现差异化特征。从发展阶段看，业界普遍遵循从关键技术验

证，到在轨组装与“地数天算”应用，最终实现大规模组网与“天基主算”的演进

路径（据北京星辰未来空间技术研究院方案，北京太空数据中心建设对应这三个阶

段时间分别是 2025 年至 2027 年，突破太空数据中心能源与散热等关键技术，迭
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代研制试验星，建设一期算力星座，计划总功率达 200KW、算力规模达

1000POPS，实现“天数天算”应用目标；2028年至 2030年，突破太空数据中心

在轨组装建造等关键技术，降低建设与运营成本，建设二期算力星座，实现“地数

天算”应用目标；2031年至 2035年，卫星大规模批量生产并组网发射，在轨对接

建成大规模太空数据中心，支持未来“天基主算”）。从发展模式看，中国路径主要

依托国家战略引领，通过“试验星-示范星座-大规模组网”的步骤稳步推进；而美

国路径则呈现科技巨头主导、技术路线多元的特点，如谷歌谋划专用 TPU 算力星

座，SpaceX 倾向于在现有 Starlink 通信星座上叠加算力模块，亚马逊 Kuiper 项目

采取云原生星座策略等。此外，欧盟等其他力量的入局，也进一步加剧了轨道与频

谱资源的战略争夺。 

四、商业化进程中的挑战与风险 

尽管前景广阔，太空算力的商业化之路仍布满荆棘。技术可靠性是首要挑战，

太空的强辐射、极端温差和原子氧环境对计算芯片的抗辐射设计、机械部件的长期

可靠性构成严峻考验，大规模星座的自主协同管理技术尚待成熟。经济可行性方面，

尽管发射成本下降，但前期卫星研制、星座部署及在轨维护的资本开支依然巨大，

投资回报周期长，对“耐心资本”依赖度高。规则与安全层面，国际电信联盟

（ITU）的“先到先得”频率轨道资源分配原则引发抢占式申报，而空间碎片治理、

数据主权、太空网络安全等全球性规则框架尚未健全，构成潜在的监管与地缘政治

风险。 

五、投资线索  

基于“空间基础设施”建设的核心逻辑，投资机遇可沿产业链关键环节展开。

首先，空间计算与通信载荷作为价值核心，直接决定算力效能，投资焦点集中于星

载高性能计算芯片/模块、大容量存储设备及高带宽激光通信终端（上海瀚讯、佳

缘科技等）；其次，星座运营与数据应用是价值实现的关键，随着星座建成，在轨

管理、维护服务及基于天基算力的实时数据产品与行业解决方案将成为重要组成部

分（星图测控、中科星图、航天宏图等）；最后，基础设施与安全保障是基石支撑，

涵盖发射服务、地面站网络以及日益重要的空间网络安全与数据治理（盛邦安全

等）。 

六、风险提示 

1、技术发展不及预期； 

2、市场竞争加剧； 
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3、地缘政治影响。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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