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投资要点： 

◼ 产业升级推动智能控制器普及。智能控制器是一种高度集成的电子

设备，它通过先进的微处理器技术、传感器技术和通信技术，实现

对各种设备或系统的精准控制和管理。它可以实时采集设备运行的

各种数据，如温度、湿度、压力、电流等，并根据预设的算法和逻

辑进行分析处理，从而自动调整设备的工作状态，以达到最佳的运

行效果。 

◼ 智能控制器行业规模持续扩张。近几年，中国智能控制器市场保持

增长态势。根据中商产业研究院统计，2023年中国智能控制器市场

规模约为3.43万亿元，同比增长约11.6%，五年内年均复合增长率

达12.3%。随着智能化进程的不断推进，预计到2024年，中国智能控

制器市场规模将达到3.87万亿元。整体来看，智能控制器行业在未

来几年内仍将保持较高的增长潜力，特别是在新兴技术物联网、人

工智能和5G通信等应用的推动下，其市场前景十分广阔。 

◼ 汽车电子应用占比最大。智能控制器的应用领域广泛，涵盖了汽车

电子、家用电器、电动工具及设备、智能建筑与家居、健康与护理

产品等多个领域。根据中商产业研究院统计，汽车电子是智能控制

器最大的应用领域，市场占比约为24%。其次，家用电器领域的应用

占比约为16%，电动工具及设备的市场占比为13%。此外，智能建筑

与家居、健康与护理产品的市场占比分别为11%和4%。 

◼ 关注2家智能控制器企业。 

雷特科技：珠海雷特科技股份有限公司主营业务是智能电源、LED

控制器产品的研发、生产及销售。公司的主要产品和服务为LED控

制器、智能电源、灯具。近三年，公司生产销售主要产品为智能电

源、控制器及智能家居，其中占比最高的为智能电源，占比超过65%。 

鑫汇科：鑫汇科主营业务为智能控制技术应用产品的研发、生产和

销售，以及家用电器领域的半导体元件分销。近两年，公司生产销

售主要产品为智能控制技术及其产品应用、半导体元件分销、其他

业务，其中占比最高的为智能控制技术及其产品应用，占比超过

75%。 

◼ 风险提示。技术迭代风险；竞争风险；市场需求风险。 
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1.产业升级推动智能控制器普及 

1.1 智能控制器  

智能控制器是一种高度集成的电子设备，它通过先进的微处理器技术、传感器技术和通

信技术，实现对各种设备或系统的精准控制和管理。它可以实时采集设备运行的各种数

据，如温度、湿度、压力、电流等，并根据预设的算法和逻辑进行分析处理，从而自动

调整设备的工作状态，以达到最佳的运行效果。在智能家居场景中，智能控制器可以连

接家电、照明、窗帘等设备，用户可以通过手机应用程序或语音指令，远程控制它们的

开关、调节亮度或温度，甚至根据用户的习惯和环境变化自动执行一系列操作。它不仅

提高了设备的使用效率和便捷性，还能实现节能降耗，为工业生产与生活办公提供了巨

大的便利。 

1.2 智能控制器产业链 

智能控制器产业链涵盖了从上游原材料供应、中游制造生产到下游广泛应用的完整环节。

上游主要包括 IC芯片、传感器、分立器件、PCB（印制电路板）、电容电阻等。中游为

智能控制器的制造环节，主要产品包括电子型、标准型和通讯型的智能控制器。下游应

用领域广泛，涵盖家用电器、智能家居、汽车电子、电动工具、工业设备、健康护理等

多个行业。 

图1：智能控制器产业链 

 

数据来源：华经产业研究院、中商产业研究院，东莞证券研究所 

2. 智能控制器行业市场概况 

2.1 智能控制器行业规模持续扩张 

近几年，中国智能控制器市场保持增长态势。根据中商产业研究院统计，2023年中国智

能控制器市场规模约为 3.43万亿元，同比增长约 11.6%，五年内年均复合增长率达 12.3%。

随着智能化进程的不断推进，预计到 2024年，中国智能控制器市场规模将达到 3.87万

亿元。整体来看，智能控制器行业在未来几年内仍将保持较高的增长潜力，特别是在新
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兴技术物联网、人工智能和 5G通信等应用的推动下，其市场前景十分广阔。 

图2：2019-2024年中国智能控制器市场规模（单位：亿元） 

 

数据来源：Frost&Sullivan、中商产业研究院，东莞证券研究所 

智能控制器应用占比情况 

智能控制器的应用领域广泛，涵盖了汽车电子、家用电器、电动工具及设备、智能建筑

与家居、健康与护理产品等多个领域。根据中商产业研究院统计，汽车电子是智能控制

器最大的应用领域，市场占比约为 24%。其次，家用电器领域的应用占比约为 16%，电动

工具及设备的市场占比为 13%。此外，智能建筑与家居、健康与护理产品的市场占比分

别为 11%和 4%。 

图3：中国智能控制器应用占比情况（%） 
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数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

2.2 智能照明行业 

在智能照明及其应用市场的快速增长推动下，中国智能照明的市场需求呈现持续增长趋

势。根据高工产业研究院（GGII）统计，2023年中国智能电源市场规模为 425亿元，同

比增长 6.78%，2019-2023 年年均复合增长率达到 16.34%。根据中商产业研究院预测，

到 2024 年，中国智能照明市场规模将达到 479 亿元。未来中国智能电源市场成长空间

广阔。 

图4：2019-2024年中国智能照明市场规模（单位：亿元） 



 

北交所专题报告 

 6  

 
请务必阅读末页声明。 

 

 

数据来源：GGII、中商产业研究院，东莞证券研究所 

2.3 汽车电子 

近年来，中国汽车电子市场呈现出快速增长的态势，成为全球汽车电子领域的重要力量。

根据中商产业研究院统计，2019年至 2023年期间，市场规模从 7200亿元增长至 10973

亿元，年均复合增长率达 11.11%；预计到 2024年，中国汽车电子市场规模将达到 11585

亿元。这一增长主要得益于汽车产业的智能化、网联化趋势，以及新能源汽车市场的快

速崛起。 

图5：2019-2024年中国汽车电子市场规模（单位：亿元） 
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数据来源：汽车工业协会、中商产业研究院，东莞证券研究所 

2.4 智能家居 

近年来，中国智能家居市场呈现出快速发展的态势，市场规模持续扩大。根据中商产业

研究院统计，2019 年至 2023 年期间，市场规模从 4818 亿元增长至 7157 亿元，年均复

合增长率达 10.40%；预计到 2025 年，中国智能家居市场规模将达到 8526亿元。这一增

长主要得益于技术进步、政策支持和消费升级的推动。未来，随着技术的进一步发展和

消费者对高品质生活的追求，智能家居市场将继续保持快速增长，尤其是在老龄化社会

背景下，智能家居产品在适老化领域的应用有望成为新的增长点。 

图6：2019-2025年中国智能家居市场规模（单位：亿元） 

 

数据来源：CSHIA、中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

3.北交所智能控制器企业概况 

3.1 北交所智能控制器相关企业总览 

截至 2025年 1月 23日，北交所筛选出智能控制器相关公司 4家。 

表 1：北交所智能控制器公司情况（截至 2025 年 1 月 23 日）（亿元） 

代码 名称 
申万二级

分类 
主营业务 

PE-TTM

（倍） 

23 年归母

净利润 
yoy 

24 前三季度归

母净利润 
yoy 

832110.BJ 雷特科技 
其他电源

设备Ⅱ 
LED 控制器的研发、生产及销售。 28.54 0.35 -11.51% 0.30 21.09% 
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3.2 关注 2家智能控制器企业：雷特科技、鑫汇科 

3.2.1雷特科技 

珠海雷特科技股份有限公司主营业务是智能电源、LED控制器产品的研发、生产及销售。

公司的主要产品和服务为 LED控制器、智能电源、灯具。近两年，公司生产销售主要产

品为智能电源、控制器及智能家居，其中占比最高的为智能电源，占比超过 65%。 

图7：2019-2024H1雷特科技各项业务收入占比情况（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司产品已通过 CE、ROHS、FCC、UL、CCC、ENEC、RCM、TUV、CB、EAC、KC 

等认证，具有多元化的适配性，能满足客户多元化需求。公司已为众多智慧家庭、智慧

办公、智慧酒店、地标建筑、主题乐园、高级商场等应用场景提供了大量有竞争力、安

全可信赖的产品。根据公司 2023 年年报内容，雷特科技前五大客户销售收入占营收比

重为 20.98%，公司客户较为分散。 

831167.BJ 鑫汇科 消费电子 

各类电子产品、智能控制产品、厨电设备、

工业加热设备设计、开发、加工、制造和销

售 

56.18 0.23 3.54% 0.14 -25.49% 

430425.BJ 乐创技术 
自动化设

备 

工业运动控制系统产品的研发、生产和销

售。 
47.87 0.28 -0.52% 0.14 -36.55% 

873593.BJ 鼎智科技 
自动化设

备 

从事线性执行器、混合式步进电机、直流电

机、音圈电机及其组件等产品的设计、研

发、生产和销售。 

131.51 0.81 -19.80% 0.31 -54.43% 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

表 2：雷特科技前五大客户情况 

2023 年 
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雷特科技经营概况 

2023 年，公司实现营收 1.75 亿元，同比上升 1.49%；2024 年前三季度，公司实现营收

1.45亿元，同比增长 19.33%。2023 年，公司归母净利润为 0.35亿元，同比下降 11.51%；

公司预计 2024年实现归母净利润为 4.2-4.6亿元，同比增长 21.12%-32.65%。公司搬迁

到新的研发生产总部基地，研发、生产硬件条件明显提升，增强了客户与公司合作的信

心。销售人员加强了与客户面对面沟通交流，积极参加行业主要展会，向行业展示公司

研发成果，实现了营业收入增长。 

2023年，雷特科技毛利率为 44.95%，2024年前三季度，公司毛利率为 45.58%，公司毛

利率在 2024年前三季度有所提升。2023年，雷特科技研发费用为 0.18亿元，研发费率

为 10.11%；2024年前三季度，公司研发费用为 0.14亿元，研发费率为 9.61%。 

序号 客户 金额（元） 占比 

1 中山市优悠照明电器有限公司 13,447,117.04 7.68% 

2 雷笙科技（上海）有限公司 6,544,901.69 3.74% 

3 OneEightyOne BV/Ltech LED BV 6,511,041.81 3.72% 

4 L C TECH LLP 5,851,494.11 3.34% 

5 深圳市勐星电子有限公司 4,390,136.79 2.51% 

合计  36,744,691.44 20.98% 
 

资料来源：《雷特科技：2023年年度报告》，东莞证券研究所 

图8：雷特科技近5年营收及增速（亿元，%）  图9：雷特科技近5年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图10：雷特科技近5年毛利率（%）  

图11：雷特科技近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 
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3.2.2鑫汇科 

鑫汇科主营业务为智能控制技术应用产品的研发、生产和销售，以及家用电器领域的半

导体元件分销。近三年，公司生产销售主要产品为智能控制技术及其产品应用、半导体

元件分销、其他业务，其中占比最高的为智能控制技术及其产品应用，占比超过 75%。 

图12：2019-2024H1鑫汇科各项业务收入占比情况（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

公司依托长期积累的客户资源，始终围绕并深耕品牌大客户，聚焦智能家电智能控制技

术及其产品创新，为客户提供智能控制芯片、智能控制器、小家电及模组、电磁线圈和

小家电精密注塑模具等相关产品。 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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主要客户。根据公司 2023年年报内容，公司主要客户包括苏泊尔、美的集团、飞利浦、

老板电器、松下等国际知名家电品牌商。2023年，鑫汇科前五大客户销售收入占营收比

重为 64.54%，占比超过了 60%，前 5大客户对公司营收贡献度较高，其中客户一和客户

二占比分别为 24.72%和 24.16%，占比超过 20%。 

鑫汇科经营概况 

2023 年，公司实现营收 5.97 亿元，同比下降 3.39%；2024 年前三季度，公司实现营收

4.29亿元，同比增长 3.13%。2023年，公司归母净利润为 0.23亿元，同比增长 4.55%；

2024年前三季度，公司归母净利润为 0.14亿元，同比下降 25.49%。 

2023年，鑫汇科毛利率为 15.24%；2024年前三季度，公司毛利率为 15.28%，较 2023年

有所提升。2023 年，鑫汇科研发费用为 0.32 亿元，研发费用率为 2.83%；2024 年前三

季度，公司研发费用为 0.22亿元，研发费用率为 5.02%。 

表 3：鑫汇科前五大客户情况 

2023 年 

序号 客户 金额（元） 占比（%） 

1 客户一 147,466,051.06 24.72% 

2 客户二 144,118,676.18 24.16% 

3 客户三 42,623,853.99 7.15% 

4 客户四 27,372,210.33 4.59% 

5 客户五 23,373,824.01 3.92% 

合计  384,954,615.57 64.54% 
 

资料来源：《鑫汇科：2023年年度报告》，东莞证券研究所 

图13：鑫汇科近5年营收及增速（亿元，%）  图14：鑫汇科近5年归母净利润及增速（亿元，%） 
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4.风险提示 

技术迭代风险。智能控制器行业技术更新迅速，尤其是物联网、人工智能等新技术的引

入，使得传统控制器面临被淘汰的风险。如果企业不能及时跟进新技术，可能会被市场

淘汰。 

竞争风险。智能控制器行业竞争激烈，企业面临来自国内外竞争对手的压力。 

市场需求风险。智能控制器行业高度依赖下游市场需求，如智能家居、工业自动化等领

域。如果下游市场出现经济衰退、政策调整或消费习惯改变等情况，可能导致智能控制

器的需求大幅下降。

图15：鑫汇科近5年毛利率（%）  

图16：鑫汇科近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 
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