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[Table_Summary] 
核心结论： 

➢ 总览：2024 年度资金流入转强，短期二级资金降温带来 2025 年 1 月中

上旬资金小幅流出。据我们的不完全统计，2024年 A股实现资金净流入

25716亿元，资金净流入额占自由流通市值的比例为 4.5%，较 2023年提

升 3.6 个百分点。此外考虑到私募基金、保险、公募基金等资金流入项

可能存在重复计算，我们计算剔除私募基金与保险的资金净流入汇总情

况，其占自由流通市值的比例为 4.6%，较 2023 年提升 4.4 个百分点。

从各分项数据来看，2024年年度资金面转强主要源于公司分红超季节性

走强、公司回购持续上升、股权融资规模较小、公募基金 ETF 份额持续

增加等。 

➢ 2025 年 1 月中上旬数据显示，A 股资金转为净流出。截至 2025 年 1 月

17 日资金净流入占流通市值的比例为-0.07%。但由于 2025 年 1 月中上

旬 A 股自由流通市值较 2024 年 12 月有所下降，因此截至 2025 年 1 月

17 日过去 12 个月累计净流入占自由流通市值的比例为 7.13%，较 2024

年 12月的 6.03%环比提升 1.1个百分点。 

➢ 融资余额 2024年 12月上升幅度放缓，2025年 1月中上旬下降。2024年

12月融资余额环比增加 203亿元（前值为增加 1347.85 亿元），上升幅

度明显放缓。2025年 1月 1日至 1月 23日，融资余额相较 2024年底减

少 389.54亿元。2024 年全年融资余额增加了 2748.28 亿元,2023年融资

余额增加幅度仅为 1347.62 亿元，2024年融资余额上升幅度较大。 

➢ 2024年主动偏股型基金份额增长平稳，股票型 ETF是增量资金的主要力

量。2024年主动偏股型公募基金份额较 2023年末增加了 4547.29亿份。

2024 年基金份额增长与 2023 年增长幅度基本持平。2024 年股票型 ETF

基金份额相较 2023年末净流入 9640.64亿元，高于历史上多数年份。  

➢ 上市公司回购、分红均表现积极，产业资本净减持规模处于历史低位。

1）2024 年上市公司回购金额为 2549.34 亿元，月均回购规模高于 2005

年以来的所有年份。2）2024年上市公司累计分红金额达到 18814.33亿

元。累计分红金额创 2014年以来新高。2025年 1月 1日-17日上市公司

分红金额达到 1018 亿元，已经超过 2024 年 12 月全月,超季节性偏强。

3）2024 年上市公司累计减持规模为 459.61 亿元，为 2018 年以来年度

减持规模最少的年份。 

➢ 2024年股权融资规模大幅下降。1）月度数据方面，2024年 12月的股权

融资规模为 452.36亿元，2025年 1月 1日-17日的股权融资规模合计为

874.69 亿元，较上月有所增加。2）年度数据方面，2024 年股权融资规

模为 2904.72亿元，月均融资规模低于 2007年以来全部年份。 

➢ 风险因素：部分数据公布存在时滞；部分项目的估计与实际情况有偏差。 
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一、总览：2024 年度资金流入转强，短期二级资金降温 

1.1 年度层面上，2024年资金流入较 2023年明显转强 

据我们的不完全统计，2024 年 A 股实现资金净流入 25716 亿元，资金净流入额占自

由流通市值的比例为 4.5%，较 2023 年提升 3.6 个百分点。此外考虑到私募基金、保险、

公募基金等资金流入项可能存在重复计算，我们计算剔除私募基金与保险的资金净流入

汇总情况，其占自由流通市值的比例为 4.6%，较 2023年提升 4.4个百分点。 

从各分项数据来看，2024 年年度资金面转强主要源于公司分红超季节性走强、公司

回购持续上升、股权融资规模较小、公募基金 ETF份额持续增加等。 

表 1：A 股资金净流入年度数据跟踪 

资料来源：万得，信达证券研发中心，2025 年数据截至 2025/1/17 

图 1：历年资金净流入额占自由流通市值的比例  图 2：如不考虑私募基金变动，资金净流入额占自由流通市值的

比例 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

2025年预测 2025年至今 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年 2017年 2016年 2015年 2014年

资金流入项 33200 1439 25541 20387 14441 38055 43626 28310 8575 7566 -764 39845 21146

1.银证转账 3000 — -1351 -1970 570 2400 3600 3621 -1221 -3800 -6200 8600 6443

2.融资余额 1000 -390 2748 1348 -2675 2300 4765 2565 -2726 860 -2356 1540 6737

3.公募基金 5000 435 4547 4460 4848 10038 12991 2752 2817 -831 854 -2111 -2048

4.私募基金 -1000 -- -3052 957 -3375 14151 7896 1267 -280 -2882 2400 4000 4000

5.银行理财 -- -- -157 -124 157 -745 -1796 -1861 -11 669 1016 748 828

6.券商资管 -- -- -- -- -- -- 1658 2511 -1230 1749 179 0 0

7.信托产品 -- -- 320 110 779 1391 -976 -1997 -1978 3562 -3413 3458 900

8.保险资金 2000 -- 2754 1162 3933 -4303 4606 2121 4397 -2560 2116 3870 -1604

9.社保基金 -- -- -- -- -273 194 588 786 25 362 257 756 588

10.企业年金 200 -- 106 158 112 196 223 159 98 89 75 93 81

11.互联互通 -1000 0 0 -2457 -2459 531 -3877 1300 2271 -945 -1505 -831 582

12.公司回购 4000 376 2549 1366 1676 1485 992 1317 1236 142 93 475 110

13.公司分红 20000 1018 18814 17042 15585 13130 11450 10172 9434 8004 6639 6178 5848

资金流出项 15220 1717 8198 17401 24065 27713 26270 20991 14417 19447 24032 23046 11775

1.IPO 3000 59 674 3566 5876 5427 4806 2532 1378 2301 1496 1574 657

2.增发 5000 798 1731 5790 7229 9083 8345 6897 7535 12679 16471 11989 6336

3.配股 150 0 0 150 615 493 513 134 228 163 299 42 125

4.优先股 70 0 18 100 0 0 187 2550 1350 200 1643 2008 1030

5.可转债 1000 18 483 1406 2736 2744 2475 2478 1073 603 227 94 311

6.可交换 500 817 2331 333 433 432 460 831 542 1222 567                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       56

7.产业资本净减持 1500 26 460 3213 3804 5603 6224 3481 775 325 960 1950 1450

8.交易费用&印花税 4000 0 2503 2856 3416 3968 3279 2088 1536 1954 2369 5389 1810

资金净流入 17980 -278 17343 2986 -9624 10342 17356 7318 -5843 -11880 -24796 16799 9371

自由流通市值 492084 378526 387079 349084 356383 411269 348685 250369 174613 230803 205115 218037 149544
资金净流入/自由

流通市值
3.7% -0.1% 4.5% 0.9% -2.7% 2.5% 5.0% 2.9% -3.3% -5.1% -12.1% 7.7% 6.3%

资金净流入(分红

*1/2)
7980 -787 7936 -5535 -17417 3777 11631 2232 -10560 -15882 -28116 13710 6447

资金净流入(分红

*1/2)/自由流通

市值

1.6% -0.2% 2.1% -1.6% -4.9% 0.9% 3.3% 0.9% -6.0% -6.9% -13.7% 6.3% 4.3%

  股市资金流入流出跟踪（亿元，年度）
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1.2 月度层面上，资金转为净流出，二级资金降温 

2024 年 12 月，A 股月度资金净流入占流通市值的比例为 0.19%，较 2024 年 11 月的

0.73%环比下降。2025年 1月中上旬数据显示，A股资金转为净流出，资金净流入占流通

市值的比例为-0.07%。但由于 2025年 1月中上旬 A股自由流通市值较 2024年 12月有所

下降，因此截至 2025年 1月 17日过去 12个月累计净流入占自由流通市值的比例为 7.13%，

较 2024年 12月的 6.03%环比提升 1.1个百分点。 

从分项上来看，2025 年 1 月中上旬 A 股资金净流出主要原因是二级资金较 2024 年

12月有所降温，一级资金仍较强。1）融资余额方面，截至 2025年 1月 17日融资余额环

比减少 390亿元。2） ETF基金净流入有所放缓，截至 2025年 1月 17日 ETF基金净流入

277亿元，2024年 12月净流入 420亿元。3）公司分红提升幅度较大。截至 2025年 1月

17 日公司分红金额合计达到 1018 亿元，而 2024 年 12 月全月公司分红金额为 657 亿元。 

表 2：A 股资金净流入月度数据跟踪 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
数据说明：（1）社保基金、券商资管、保险资金等资金流入限于原始数据频率而无法做月度跟踪，故本章节所统计的月度资金累计净流入额小于
1.1章节。（2）灰色底细分项为参与计算的项目，白色底项目为辅助参考列。 
（3）2025年 1 月数据为截至 1月 17 日数值。 

图 3：过去 12 月累计净流入占流通市值的比例环比上升 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

 

股市资金流入流出跟踪（亿元，月度）
2025年1月 2024年12月 2024年11月 2024年10月 2024年9月 2024年8月 2024年7月 2024年6月 2024年5月 2024年4月 2024年3月 2024年2月 2024年1月

资金流入项 1439 1776 3560 5910 4180 1784 5287 5179 3228 1639 54 1161 -3144

1.银证转账 -- -- -- -- -- -- -- -209 -209 -209 -241 -241 -241

1.1新增开户（万户） — 199 270 685 183 100 115 108 127 147 242 130 196
2.融资余额 -390 203 1348 2684 492 -323 -356 -390 143 -224 555 -596 -788

3.公募基金份额 435 890 1552 359 410 804 229 880 248 311 -1351 526 667

3.1 公募基金份额（基金业协会口径） -- -- 1294 -427 352 271 307 646 -62 -12 -423 -185 -880

3.2 ETF基金资金净流入 277 420 96 232 1525 1369 1869 874 -161 193 -24 1777 1470

4.私募基金 -- -121 -149 1436 1863 -264 -1520 -649 98 905 601 556 -2810

4.1私募基金规模 52130 52333 52583 31550 30114 30155 30204 31196 31123 33036 33036 33088 33122

4.2私募基金仓位 -- 55.79% 54.98% 56.31% 55.58% 48.45% 49.38% 53.43% 55.96% 55.51% 52.35% 50.17% 48.18%

5.外资净流入 -- -- -- -- -- -287 -166 -444 88 60 220 607 -145

6.公司回购 376 148 278 728 541 733 625 435 539 277 252 289 156

7.公司分红 1018 657 531 704 874 1122 6476 5557 2321 519 17 20 17

资金流出项 1717 1025 836 473 398 269 334 229 399 433 600 206 778

1.IPO 59 93 39 50 56 53 44 53 9 27 59 58 119

2.增发 798 325 136 71 14 59 144 72 64 176 254 27 385

3.配股 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4.优先股 0 0 0 0 18 0 0 0 0 0 0 0 0

5.可转债 18 34 86 0 60 25 50 0 10 9 50 27 118

6.可交换 817 0 0 25 61 0 2 20 135 50 2 0 6

7.产业资本净减持 26 207 187 84 40 2 -55 -50 19 -5 31 -46 -7

8.交易费用&印花税 0 366 389 244 149 130 149 134 163 176 204 139 157

资金净流入 -278 751 2872 4001 3782 1516 4953 4950 2829 1206 -547 955 -3922

资金净流入（剔除公司分红） -1296 95 2341 3297 1045 658 -3 -607 508 687 -563 935 -3939

自由流通市值 378526 387079 393486 387190 377584 308741 321627 322569 341710 345866 342208 336689 306012

资金净流入/自由流通市值 -0.07% 0.19% 0.73% 1.03% 1.00% 0.49% 1.54% 1.53% 0.83% 0.35% -0.16% 0.28% -1.28%

过去12个月净流入/自由流通市值 7.13% 6.03% 5.51% 5.04% 3.88% 3.15% 1.46% 1.72% 1.86% 0.71% 0.18% -0.06% -0.57%
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1.3  A股资金流入及流出分项的关键变化汇总 

表 3：A 股资金流入及流出分项的关键变化汇总 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

数据说明：红色表示资金流入项的金额增多，或资金流出项的金额减少，也就是资金净流入环比增加。绿色反之，黄色表示持平。  

分类 项目明细 月度数据变化 年度数据变化

上证所：A股账户新

增开户数

新增开户数方面，2024年12月上证所新增开户数为198.91

万户，较上月环比减少70.93万户。

2024年上证所累计新增开户数达到2499.90万户，较2023年

增加355.6万户。

融资余额
融资余额方面，截至2025年1月17日融资余额环比下降390

亿元。

2024年，融资余额增加了2748亿元，是2023年净流入规模

的两倍。

融资余额占自由流通

市值的比例

截至2025年1月17日融资余额占自由流通市值的比例较2024

年12月末环比上升0.04个百分点。但截至2024年1月22

日较2024年1月13日的高点2.65%有所回落。

2024年全A融资余额占流通市值的比例大幅提升。截至2024

年12月该比值为2.56%，处于2018年以来的历史高位水平

。

公募基金份额

从月度数据来看，截至2025年1月17日主动偏股型公募基金

份额环比增加434.8亿份，较2024年12月增加889亿份有所

收敛。

从年度数据来看，2024年主动偏股型公募基金份额增加

了4547.3亿份，与2023年增长幅度基本持平。

ETF基金份额

月度数据方面，2024年12月股票型ETF基金净流入419.64亿

元，较2024年11月净流入96亿元有所扩大。2025年1月1日

-1月17日股票型ETF基金净流入277.49亿元,有放缓的

迹象。

年度数据方面，2024年股票型ETF基金份额净流入9640亿

元，仍高于历史上多数年份。

私募基金
管理规模方面，截至2024年12月，私募基金管理规模为

52130.37亿元，相较上月环比减少202.91亿元。

2024年私募基金管理规模相较2023年底减少5086.84亿元

。

私募基金股票仓位
股票仓位方面，截至2024年12月，华润信托私募基金管理

仓位为55.79%，相较上月环比上升0.81pct。
2024年私募基金仓位较2023年下降0.14pct。

保险资金
季度数据方面，2024年三季度，保险公司资金运用余额为

388744.5亿元，相较二季度环比增加47919.9亿元。

年度数据方面，我们根据2023年保险公司资金运用余额中股

票和证券投资占比和2024年Q3的资金运用余额，估算2024年

保险公司持有的股票市值增加至40124.70亿元，涨幅为

21%；而同期中证红利指数涨幅为12%。我们据此推算，

2024年保险公司资金约有2754.27亿元净流入股市。

外资净流入
2024年12月南下资金净流入897亿元，2025年1月1日-23日

南下资金净流入1131.45亿元，净流入速度加快。

2024年南下资金累计净流入7440亿元，较2023年环比增加

4545.81亿元。

公司回购金额

月度数据来看，上市公司2024年12月的回购金额为148.55

亿元，2025年1月1日-17日的回购金额为376.74亿元，回购

规模有所增加。

从年度数据来看，2024年上市公司回购金额为2549.34亿

元，月均回购规模为212.44亿元，月均回购规模高于2005

年以来的所有年份。

公司分红

月度数据方面，2024年12月上市公司分红金额为656.54亿

元。2025年1月1日-17日上市公司分红金额达到1018亿元，

已经超过2024年12月全月,超季节性偏强。

2024年上市公司累计分红金额达到18814.33亿元。累计分

红金额创2014年以来新高。

过去十二月的分红率 --

由于上市公司分红金额存在明显的季节性，一般集中在第二

、第三季度，我们更关注分红率指标。全A分红率（过去12

个月分红金额/净利润）在2024年12月达到33.82%，截至

2025年1月17日达到35.62%，处于2014年以来较高水平。

产业资本净减持

从月度数据来看，上市公司2024年12月的减持规模为

206.88亿元。2025年1月1日-17日减持规模为25.77亿

元，较2024年12月有所放缓。

从年度数据来看，2024年上市公司累计减持规模为459.61亿

元，月均减持规模为38.3亿元，为2018年以来年度减持规

模最少的年份。

月度数据方面，2024年12月的股权融资规模为452.36亿

元，2025年1月1日-17日的股权融资规模合计为874.69亿

元，较上月有所增加。

年度数据方面，2024年股权融资规模为2904.72亿元，月均

融资规模低于2007年以来全部年份。

--
2024年我们以成交额估算的交易佣金达到2503亿元。月均交

易费用为208.57亿元,低于2020年-2023年全年的水平。

个人投资者

机构投资者

上市公司及

股东行为

股权融资

交易费用与印花税
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二、12 月新增开户数回落到低位水平 

新增开户数方面，2024年 12月上证所新增开户数为 198.91 万户，较上月环比减

少 70.93万户。2024 年 10月市场波动较大，交易热度回升，新增开户数快速上升到

接近 2015年高点水平，但 11-12月降温速度也较快。 

2024年 1月 1日-12月 31日，上证所累计新增开户数达到 2499.90万户，较 2023年

增加 255.6万户。 

图 4：新增开户数在 2024 年 12 月环比下降  图 5：12 月的新增开户数下降到低位水平 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

银证转账方面，从历史数据来看，宁波证券公司客户交易结算资金余额与全国的变动

趋势较为一致。2024年 11月，宁波证券公司客户交易结算资金余额同比增速为 2.80%。 

图 6：2024 年银证转账余额震荡下行（单位：亿元）  图 7：宁波交易结算资金同比增速与全国情况较为一致 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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三、融资余额 12 月上升幅度放缓，2025 年 1 月中上旬下降 

融资余额方面，2024年 12月融资余额环比增加 203亿元（前值为增加 1347.85亿元），

上升幅度明显放缓。2025 年 1 月 1 日至 1 月 23 日，融资余额相较 2024 年底减少 389.54

亿元。 

2024 年全年融资余额增加了 2748.28 亿元,2023 年融资余额增加幅度仅为 1347.62 亿

元，2024年融资余额上升幅度较大。 

图 8：2024 年融资余额增加了 2748 亿元（单位：亿元）  图 9：2025 年 1 月中上旬融资余额由上升转为下降（单位：亿

元） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/23 

融资余额占流通市值的比例从 2024年 10月-2025年 1月中持续回升，2025年 1月中

旬之后开始小幅回落。2024年 9月底开始伴随着市场的上涨，全 A流通市值和融资余额同

时回升。截至 2024年 12月，融资余额占流通市值的比例为 2.56%，接近 2018年以来的高

点水平。截止到 2025 年 1 月中 A 股市场整体震荡，融资余额开始小幅回落。截至 2025年

1 月 17 日融资余额占流通市值的比例较 2024 年 12 月末环比小幅上升 0.04 个百分点。但

较 2024年 1 月 13日的高点 2.65%有所回落。 

图 10：2024 年 10-12 月融资余额与流通市值同时上升，2025 年

1 月初开始见顶回落 
 图 11：融资余额占流通市值之比处于 2018 年以来高点水平（单

位：倍数） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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四、ETF 基金资金持续保持净流入 

4.1 2024 年股票型 ETF净流入大幅增加 

我们统计普通股票型、偏股混合型、灵活配置型三类主动型股票基金的份额变动，下

文将这三类基金统称为偏股型基金。 

从月度数据来看，2024 年 12 月主动偏股型基金份额增加 889 亿份，截至 2025 年 1

月 17日主动偏股型公募基金份额环比增加 434.8亿份，较 2024年 12 月有所收敛。 

从年度数据来看，截至 2024 年 12 月 31 日，主动偏股型公募基金份额较 2023 年末

增加了 4547.29亿份。而 2023年主动偏股型基金份额增长 4459.51亿元，2024年基金份

额增长与 2023年增长幅度基本持平。 

图 12：2024 年偏股型公募基金份额小幅增长，增长幅度与 2023

年基本持平 
  图 13：2025 年偏股型公募基金份额增速有所放缓 

 

  

 

资料来源：万得，信达证券研发中心   资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 

月度数据方面，2024 年 12 月股票型 ETF 基金净流入 419.64 亿元，较 2024 年 11 月

净流入 96 亿元有所扩大。2025 年 1 月 1 日-1 月 17 日股票型 ETF 基金净流入 277.49 亿

元，ETF基金净流入速度较 2024年 12月可能有一定的放缓情况。 

年度数据方面，截至 2024 年 12 月 31 日，股票型 ETF 基金份额相较 2023 年末净流

入 9640.64亿元。仍高于历史上多数年份。 

图 14：ETF 基金份额年度变化  图 15：ETF 基金连续五月净流入 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 
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4.2 2024 全年南下资金累计净流入规模创历史新高 

从年度数据来看，截至 2024 年 12 月 31 日南下资金 2024 年累计净流入 7440 亿元。

这一净流入规模创下 2015年以来年度新高。 

2024 年 12 月南下资金净流入 897 亿元，2025 年 1 月 1 日-23 日南下资金净流入

1131.45亿元，净流入速度较 2024年 12月加快。 

图 16：2024 年南下资金累计净流入规模创历史新高  图 17：2025 年 1 月 1 日-23 日南下资金净流入速度加快 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/23 

 

4.3 私募基金仓位 2024年 12月环比回升，但较 2023年有所下降 

管理规模方面，截至 2024年 12月，私募基金管理规模为 52130.37亿元，相较上月

环比减少 121.75 亿元；2024年私募基金管理规模较 2023年减少了 5086.84亿元。 

股票仓位方面，截至 2024 年 12 月，华润信托私募基金管理仓位为 55.79%，相较上

月环比上升 0.81pct；2024年私募基金仓位较 2023年底下降 0.14pct。 

图 18：2024 年私募基金管理规模下降（亿元）  图 19：私募基金仓位 12 月环比回升（单位：%） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：华润信托，信达证券研发中心 
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4.4 2024 年保险资金净流入规模或较 2023年增加 

年度数据方面，我们根据 2023 年保险公司资金运用余额中股票和证券投资占比和

2024年 Q3的资金运用余额，估算 2024年保险公司持有的股票市值。2023年保险公司资

金运用余额中股票和证券投资占比约 12%，2024年 Q3保险公司资金运用余额增加至 32.15

万亿。假设 2024 年 Q4 保险公司资金运用余额增幅与 Q3 持平为 4%，我们估算 2024 年保

险公司持有的股票市值增加至 40124.70 亿元，涨幅为 21%；而同期中证红利指数涨幅为

12%。我们据此推算，2024 年保险公司资金约有 2754.27 亿元净流入股市。而 2023 年保

险公司资金净流入股市的规模约 1161.76亿元。 

季度数据方面，2024年三季度，保险公司资金运用余额为 388744.5 亿元，相较二季

度环比增加 47919.9亿元。 

图 20：2024 年保费收入累计同比增速持续上行（单位：%）  图 21：2024 年保险公司净流入规模或较 2023 年增加（单位：

亿元） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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五、2024 年产业资本减持规模减少，回购规模增加 

5.1 2024 年上市公司回购规模达到 2549亿元 

从月度数据来看，上市公司 2024年 12月的回购金额为 148.55亿元。2025年 1月 1

日-1月 17日的回购金额为 376.74亿元，回购规模较 2024年 12月有所增加。 

从年度数据来看，2024年上市公司回购金额为 2549.34亿元，月均回购规模为 212.44

亿元，月均回购规模高于 2005年以来的所有年份。 

图 22：2024 年月均回购规模为历史高点  图 23：2025 年 1 月中上旬回购金额已经超过 2024 年 12 月 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 

 

5.2 2024 年上市公司净减持规模为历史较低水平 

从月度数据来看，上市公司 2024 年 12 月的减持规模为 206.88 亿元。2025 年 1

月 1日-17 日减持规模为 25.77 亿元，较 2024 年 12月有所放缓。 

从年度数据来看，2024年上市公司累计减持规模为 459.61亿元，月均减持规模

为 38.3亿元，为 2018年以来年度减持规模最少的年份。 

图 24：2024 年产业资本净减持规模为历史低位  图 25：2025 年 1 月中上旬产业资本净减持规模有所放缓 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 
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5.3 上市公司分红率维持在历史较高水平 

月度数据方面，2024年 12月上市公司分红金额为 656.54亿元。月度数据方面，

2024年 12月上市公司分红金额为 656.54 亿元。2025年 1月 1日-17 日上市公司分红金

额达到 1018 亿元，已经超过 2024年 12 月全月，同时表现出超越季节性的偏强。 

年度数据方面，2024年上市公司累计分红金额达到 18814.33亿元，创 2014年以来

新高。 

由于上市公司分红金额存在明显的季节性，一般集中在第二、第三季度，我们更关

注分红率指标。全 A分红率（过去 12个月分红金额/净利润）在 2024年 12月达到

33.82%，截至 2025年 1月 17日达到 35.62%，处于 2014年以来较高水平。 

图 26：年度分红金额平稳增加（单位：亿元）  图 27：2025 年 1 月中上旬分红金额超季节性偏强（单位：亿元）  

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 

 

图 28：上市公司分红率持续上升 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
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六、2024 年股权融资规模大幅下降 

月度数据方面，2024 年 12 月的股权融资规模为 452.36 亿元，2025 年 1 月 1 日-17

日的股权融资规模合计为 874.69亿元，较上月有所增加。 

年度数据方面，2024年股权融资规模为 2904.72亿元，月均融资规模低于 2007年以

来全部年份。 

图 29：2024 年股权融资规模大幅下降  图 30：2025 年 1 月中上旬股权融资规模上升  

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17  资料来源：万得，信达证券研发中心，截至 2025/1/17 

2024 年我们以成交额估算的交易佣金达到 2502.89 亿元。2024 年月均交易费用为

208.57 亿元，低于 2020-2023 年水平。2024 年 1-11 月证券交易印花税费用累计达到

1098.96亿元。 

图 31：历年交易费用及印花税 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
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风险因素 

部分数据的公布存在时滞；部分项目的估计与实际情况有偏差。  
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