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相关报告

核心观点：

2025年1月17日，北交所正式发布《北京证券交易所上市公司可持续发展报

告编制指南》（简称《指南》），旨在推动上市公司提高可持续发展信息

披露质量。该指南包括《第一号 总体要求与披露框架》和《第二号 应对

气候变化》两部分，明确了披露框架、重要性议题识别方法以及气候变化

相关披露要求。此举是落实国务院关于资本市场高质量发展的政策要求，

进一步健全上市公司信息披露制度，为北交所市场的高质量发展奠定坚实

基础。

投资建议：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企业；

(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI和卫星互联网等领域

的国产替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需

和促进消费，北交所消费产业链相关企业有望受益。

行情回顾：截至2025年1月24日，北证50指数1月上涨3.99%，区间最高涨幅

11.18%，北交所个股中171只股票上涨，91只股票下跌，1只股票持平；北

证50指数今年上涨3.99%，区间最高涨幅11.18%，北交所个股中171只股票

上涨，91只股票下跌，1只股票持平。

北证A股整体PE估值：截至2025年1月24日，北证50指数PE（TTM）均值48.56

倍，中位数48.88倍；创业板指PE（TTM）均值31.97倍，中位数31.84倍；科

创板PE（TTM）均值82.90倍，中位数82.67倍。

北证A股整体交易额：截至2025年1月24日，本月北交所市场成交额2,544.93

亿元，成交量为140.77亿股。

新股动态：本月北交所1只新股上市；截至2025年1月24日，北交所共有263

家公司上市交易。2025年1月1日至2025年1月24日，申购1家；上市1家。

最新审核情况：石羊农科、海菲曼、江天科技等32家公司更新审核状态至

已问询；图南电子、飞宇科技、佰源装备等6家公司更新审核状态至终止。

 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。
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一、北交所核心观点

2025 年 1 月 17 日，北交所正式发布《北京证券交易所上市公司可持续发展报告编

制指南》（简称《指南》），旨在推动上市公司提高可持续发展信息披露质量。该指南

包括《第一号 总体要求与披露框架》和《第二号 应对气候变化》两部分，明确了披露

框架、重要性议题识别方法以及气候变化相关披露要求。此举是落实国务院关于资本市

场高质量发展的政策要求，进一步健全上市公司信息披露制度，为北交所市场的高质量

发展奠定坚实基础。

建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企业；

(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI 和卫星互联网等领域的国产替代和

技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所消费产

业链相关企业有望受益。

二、行情回顾及估值情况

 北证 50 行情回顾

截至 2025 年 1 月 24 日，北证 50 指数 1 月上涨 3.99%，区间最高涨幅 11.18%，北

交所个股中171只股票上涨，91只股票下跌，1只股票持平；北证50指数今年上涨3.99%，

区间最高涨幅 11.18%，北交所个股中 171 只股票上涨，91 只股票下跌，1只股票持平。

图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2025 年 1 月 24 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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图 2：市场主要板块指数行情（截至 2025 年 1 月 24 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

从个股1月表现上看，星图测控、骏创科技、驰诚股份表现较好，涨幅分别达590.75%、

63.08%和 37.24%。从今年表现上看，星图测控、骏创科技、驰诚股份表现较强，涨幅分

别达 590.75%、63.08%和 37.24%。

表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 1月 24日）

1月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业

920116.BJ 星图测控 590.75 IT 服务Ⅱ 920116.BJ 星图测控 590.75 IT 服务Ⅱ

833533.BJ 骏创科技 63.08 汽车零部件 833533.BJ 骏创科技 63.08 汽车零部件

834407.BJ 驰诚股份 37.24 通用设备 834407.BJ 驰诚股份 37.24 通用设备

870976.BJ 视声智能 35.63 计算机设备 870976.BJ 视声智能 35.63 计算机设备

831856.BJ 浩淼科技 35.52 专用设备 831856.BJ 浩淼科技 35.52 专用设备

873305.BJ 九菱科技 30.97 通用设备 873305.BJ 九菱科技 30.97 通用设备

831278.BJ 泰德股份 28.41 汽车零部件 831278.BJ 泰德股份 28.41 汽车零部件

872925.BJ 锦好医疗 25.95 医疗器械 872925.BJ 锦好医疗 25.95 医疗器械

870726.BJ 鸿智科技 25.63 小家电 870726.BJ 鸿智科技 25.63 小家电

872374.BJ 云里物里 25.50 通信设备 872374.BJ 云里物里 25.50 通信设备

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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 北证 50 估值情况

截至 2025 年 1 月 24 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 48.56 倍，中位数 48.88 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 31.97 倍，中位数 31.84 倍；科创板 PE（TTM）均值 82.90 倍，

中位数 82.67 倍。

图 3：市场主要板块 PE（截至 2025 年 1 月 24 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

截至 2025 年 1 月 24 日，本月北交所市场成交额 2,544.93 亿元，成交量为 140.77 亿

股。
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图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2025 年 1 月 24 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股融资融券余额

截至 2025 年 1 月 24 日，北交所 12 月份日均融资融券余额为 37.57 亿元，环比下降

5.40%。

图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2025 年 1 月 24 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股主题基金表现

2025 年 1 月 24 日，1 月北交所主题基金产品中表现最好的是万家北交所慧选两年

定期开放混合 A，涨幅为 7.68%，跑赢北证 50 指数 3.69%个百分点。
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表 2：北证 A股主题基金表现（截至 2025年 1月 24日）

基金代码 名称
区间单位
净值增长

率
014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合A 7.68%

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合C 7.67%

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合A 4.75%

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合C 4.73%

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起A 4.60%

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起C 4.57%

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合A 2.82%

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合C 2.78%

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合A 2.71%

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合C 2.68%

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合A 2.39%

016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合C 2.36%

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 1.97%

014271.OF 大成北交所两年定开混合A 1.73%

014272.OF 大成北交所两年定开混合C 1.71%

014293.OF 嘉实产业领先混合C 1.28%

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合A -0.03%

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合C -0.07%

014273.OF 广发北交所精选两年定开混合A -0.55%

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合C -0.57%

资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、北交所新股动态

本月北交所 1只新股上市；截至 2025 年 1 月 24 日，北交所共有 263 家公司上市交

易。2025 年 1 月 1日至 2025 年 1 月 24 日，申购 1家；上市 1家。

最新审核情况：石羊农科、海菲曼、江天科技等 32 家公司更新审核状态至已问询；

图南电子、飞宇科技、佰源装备等 6家公司更新审核状态至终止。

表 3：本月状态更新至已问询个股（截至 2025 年 1月 24 日）

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构
更新日期

1 874456 石羊农科 已问询 陕西省 渭南市 西部证券股份有限公司 2025/1/23

2 874481 海菲曼 已问询 江苏省 苏州市 申港证券股份有限公司 2025/1/23

3 874560 江天科技 已问询 江苏省 苏州市 国投证券股份有限公司 2025/1/23

4 874643 南特科技 已问询 广东省 珠海市 光大证券股份有限公司 2025/1/23

5 873867 长江能科 已问询 江苏省 镇江市 海通证券股份有限公司 2025/1/23

6 874475 拓普泰克 已问询 广东省 深圳市 广发证券股份有限公司 2025/1/23
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7 874087 东实环境 已问询 广东省 东莞市 东莞证券股份有限公司 2025/1/23

8 874084 蘅东光 已问询 广东省 深圳市 招商证券股份有限公司 2025/1/22

9 874175 中环洁 已问询 北京市 怀柔区 招商证券股份有限公司 2025/1/22

10 874125 安胜科技 已问询 浙江省 金华市 中信建投证券股份有限公司 2025/1/22

11 874476 小小科技 已问询 安徽省 宣城市 国元证券股份有限公司 2025/1/22

12 874391 金钛股份 已问询 辽宁省 朝阳市 中信建投证券股份有限公司 2025/1/22

13 874311 东盛金材 已问询 黑龙江省 哈尔滨市 国投证券股份有限公司 2025/1/21

14 873694 北矿检测 已问询 北京市 大兴区 中信证券股份有限公司 2025/1/21

15 872893 威易发 已问询 江苏省 无锡市 开源证券股份有限公司 2025/1/21

16 874555 新天力 已问询 浙江省 台州市 国泰君安证券股份有限公司 2025/1/21

17 873808 永超新材 已问询 上海市 青浦区 东北证券股份有限公司 2025/1/21

18 874187 荣鹏股份 已问询 浙江省 台州市 国泰君安证券股份有限公司 2025/1/21

19 874637 百瑞吉 已问询 江苏省 常州市 中国国际金融股份有限公司 2025/1/20

20 874603 艾科维 已问询 江苏省 淮安市 平安证券股份有限公司 2025/1/20

21 874433 安达股份 已问询 浙江省 湖州市 财通证券股份有限公司 2025/1/20

22 874392 祺龙海洋 已问询 山东省 东营市 首创证券股份有限公司 2025/1/20

23 873374 尚航科技 已问询 广东省 广州市 国泰君安证券股份有限公司 2025/1/20

24 874127 顶立科技 已问询 湖南省 长沙市 西部证券股份有限公司 2025/1/20

25 874397 鼎佳精密 已问询 江苏省 苏州市 平安证券股份有限公司 2025/1/17

26 874400 爱得科技 已问询 江苏省 苏州市 德邦证券股份有限公司 2025/1/16

27 874500 杰理科技 已问询 广东省 珠海市 国泰君安证券股份有限公司 2025/1/14

28 874085 锦华新材 已问询 浙江省 衢州市 浙商证券股份有限公司 2025/1/14

29 874105 爱舍伦 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/1/9

30 874111 兢强科技 已问询 安徽省 铜陵市 国元证券股份有限公司 2025/1/9

31 874308 科马材料 已问询 浙江省 丽水市 国投证券股份有限公司 2025/1/8

32 874194 泰凯英 已问询 山东省 青岛市 招商证券股份有限公司 2025/1/6

资料来源：iFind，东莞证券研究所

四、北交所要闻

 2025 年 1 月 17 日，北交所正式发布《北京证券交易所上市公司可持续发展报告编制指

南》（简称《指南》），旨在推动上市公司提高可持续发展信息披露质量。该指南包括

《第一号 总体要求与披露框架》和《第二号 应对气候变化》两部分，明确了披露框架、

重要性议题识别方法以及气候变化相关披露要求。此举是落实国务院关于资本市场高质

量发展的政策要求，进一步健全上市公司信息披露制度。

 2025 年 1 月 24 日，北京证券交易所发布了 2024 年度证券公司执业质量评价结果。2024

年度，103 家证券公司由高到低分别被评为一、二、三、四档，其中，一档为中信建投

等 20 家证券公司、二档为国新证券等 41 家证券公司、三档为德邦证券等 21 家证券公

司、四档为五矿证券等 21 家证券公司。
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五、重点公司公告

 铜冠矿建：公司发布公告，2025 年 1 月 3日，2024 年 12 月 31 日，铜冠矿建（赞比亚）

有限公司与中色非洲矿业有限公司（以下简称“发包人”）根据《关于中色非矿谦比希

铜矿东南矿体 2024-2025 年度外委采掘工程委托函》相关约定，签订了《谦比希铜矿东

南矿体 2024-2025 年度外委采矿掘进合同》。合同金额暂定为壹亿叁仟万美元(不含增值

税，以发包人审核的结算为准)。

 晶赛科技：2025 年 1 月 6 日，为实现公司国际化发展战略，增强市场竞争力，应对未来

国际贸易风险，拓展海外市场业务，快速响应海外客户的订单需求，安徽晶赛科技股份

有限公司（以下简称“公司”）拟与公司全资子公司合肥晶威特电子有限责任公司（以

下简称“合肥晶威特”）共同出资设立泰国子公司，实际投资金额以中国及当地主管部

门批准金额为准。

 三维股份：1月 16 日，公司发布公告，为实现镇江三维输送装备股份有限公司（以下简

称“公司”）国际化发展战略布局，为全球客户提供更加优质的产品和服务，提升公司

的国际市场竞争力和服务能力，进一步拓展海外市场业务，公司拟在加拿大投资设立全

资子公司“Sanwei Holding Inc.”（最终以相关主管部门登记为准，以下简称“加拿大三

维”），加拿大三维设立完成后，公司拟使用自有资金对加拿大三维投资，拟投资金额

为 80 万美元（或等值外币，以最终实际投资金额为准）。境外子公司加拿大三维成立

后，公司同意境外子公司对外投资连续 12个月累计投资总额不超过 80万美元（含本数），

包括但不限于新设、增资、收购、合资等方式，拟投资地点为加拿大地区。公司董事会

授权公司董事长行使上述事项审批决策权限，授权期限为一年，自董事会审议通过之日

起计算。

 国航远洋：1月 21 日，公司发布公告，本年度公司加强营业成本管理，注重节能减排，

大力推进船舶降耗增效，为公司节省船舶的燃油成本。综合以上因素，2024 年公司全年

业绩和上年度业绩相比有较大幅度的增长，预计 2024 年度公司净利润为 1,800～3,000

万元，上涨幅度达 686.2%～1,210.33%。

 锦波生物：1月 23 日，公司发布公告，预计 2024 年度公司净利润为 71,900～73,700 万

元，上涨幅度达 139.83%～145.83%。

六、风险提示

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务

创新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重

要。如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战；

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在

乐观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，据此报告做

出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许

可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、

资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何

形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律责任。
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