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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3213.62  -29.00  -0.89  

深证成指 10225.87  -79.82  -0.77  

沪深 300 3797.02  -35.60  -0.93  

中小 100 6292.20  -47.84  -0.75  

创业板指 2101.03  -11.36  -0.54  

科创 50 975.34  -0.96  -0.10  

香港恒生 19778.77  -327.78  -1.63  

恒生中国 7177.14  -143.74  -1.96  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3600.40  -38.75  -1.06  

中证 500 5607.06  -26.87  -0.48  

中证 800 4093.66  -33.55  -0.81  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3790.40  -6.62  -1.03  

IF 下月 3790.80  -6.22  -1.06  

IF 季后 3769.20  -27.82  -1.07  

IF 半年 3728.40  -68.62  -1.02  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44156.73  130.92  0.30  

纳斯达克 20009.34  252.56  1.28  

日经 225 39646.25  618.27  1.58  

英国 FTSE 8545.13  -3.16  -0.04  

德国 DAX 21254.27  212.27  1.01  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 108.2525  0.2829  0.26  

美元中间价 7.1696  -0.0007  -0.01  

欧元/美元 1.0410  -0.0018  -0.17  

美元/日元 156.5330  1.0275  0.66  

英镑/美元 1.2315  -0.0038  -0.31  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2766.30  7.10  0.26  

布伦特原油 78.97  -0.32  -0.40  

LME 铜 9235.00  -49.50  -0.53  

LME 铝 2632.50  -13.50  -0.51  

CBOT 小麦 553.75  -5.00  -0.89  

CBOT 玉米 484.25  -5.75  -1.17  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  

 

 
  

市场研究部证券研究报告  2025 年 1 月 23 日 
 

国内市场综述 

弱势整理 缩量回调 

周三（1 月 22 日）大盘弱势整理，缩量回调。截至收

盘，上证综指收于 3213.62 点，下跌 0.89%；深成指收

于 10225.87 点，下跌 0.77%；科创 50 下跌 0.1%；创业

板指下跌 0.54%，万得全 A成交额共 11477 亿元，较前

一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 29 个收跌，其中房地

产、消费者服务及食品饮料跌幅居前，仅有通信小幅收

涨。概念方面，光模块 CPO、高速铜链接及算力租赁等

指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，英伟达涨超 4% 

周三（1 月 22 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

0.3%，标普 500 指数涨 0.61%，纳指涨 1.28%。英伟达

涨超 4%，微软涨逾 4%，领涨道指。万得美国科技七巨

头指数涨 1.9%，亚马逊、脸书涨超 1%。中概股多数下

跌，万国数据跌超 12%，叮咚买菜跌逾 5%。 

新闻精要  

1. 中共中央、国务院印发《乡村全面振兴规划（2024

－2027 年）》 

2. 中央金融办等六部门联合印发《关于推动中长期资

金入市工作的实施方案》 

3. 央行、证监会等出台措施扩大金融领域对外开放 

4. 首批科创综指 ETF 正式获批 

5. 三家科技巨头将在美国联手打造人工智能（AI）基

础设施项目 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

弱势整理 缩量回调 

  市场综述 

周三（1月 22 日）大盘弱势整理，缩量回调。截至收盘，上证综指收于

3213.62 点，下跌 0.89%；深成指收于 10225.87 点，下跌 0.77%；科创 50 下跌

0.1%；创业板指下跌 0.54%，万得全 A成交额共 11477 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 29 个收跌，其中房地产、消费者服务及

食品饮料跌幅居前，仅有通信小幅收涨。概念方面，光模块 CPO、高速铜链接

及算力租赁等指数表现活跃。     

                

  驱动因素 

中央金融办、证监会等六部门联合印发推动中长期资金入市实施方案，重

点引导商业保险资金、全国社会保障资金、基本养老保障资金、企业年金基金、

公募基金等中长期资金进一步加大入市力度。主要举措包括：提升商业保险资

金 A股投资比例与稳定性；优化全国社会保障基金、基本养老保险基金投资管

理机制，稳步提升社保基金股票投资比例；扩大基本养老保险基金委托投资规

模；提高企业年金基金市场投资运作水平；提高权益类基金规模和占比；优化

资本市场投资生态。。 

当日 A股市场共 1032 只个股上涨，4261 只下跌，89 只持平。其中，118

只个股涨超 5%，236 只个股跌超 5%；48 只个股涨停，29 只个股跌停。政策推

动中长期资金入市，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

中共中央、国务院印发《乡村全面振兴规划（2024－2027 年）》 

据新华社，近日，中共中央、国务院印发了《乡村全面振兴规划（2024－

2027 年）》。其中提出，到 2027 年，乡村全面振兴取得实质性进展，农业农

村现代化迈上新台阶。国家粮食安全根基更加稳固，农业综合生产能力稳步提

升，确保中国人的饭碗牢牢端在自己手中；乡村产业更加兴旺，实现乡村产业

全链条升级；乡村更加生态宜居，人居环境明显改善，农村基础设施更加完备，

城乡基本公共服务均等化水平不断提升；乡风文明持续提升，中华优秀传统文

化充分传承发展，农民综合素质全面提高；乡村治理更加有效，乡村治理体系

和治理能力现代化水平明显提升；农民生活更加美好、收入水平持续提高，农

村低收入人口和欠发达地区分层分类帮扶制度基本建立。东部发达地区、中西

部具备条件的大中城市郊区乡村率先基本实现农业农村现代化。到 2035 年，

乡村全面振兴取得决定性进展，农业现代化基本实现，农村基本具备现代生活

条件。 

 

中央金融办等六部门联合印发《关于推动中长期资金入市工作的实施方案》 

香港万得通讯社报道，为贯彻落实中央经济工作会议、中央金融工作会议

“稳住股市、打通中长期资金入市卡点堵点”、“推动专业机构投资者建立三

年以上长周期考核机制，提高权益投资比重”的重要决策部署，近日，经中央

金融委员会审议同意，中央金融办、中国证监会、财政部、人力资源社会保障

部、中国人民银行、金融监管总局联合印发《关于推动中长期资金入市工作的

实施方案》（以下简称《方案》）。 

《方案》以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，深入贯彻落实党

中央、国务院决策部署，坚持党对资本市场工作的全面领导，坚持目标导向、

问题导向，加强顶层设计、形成工作合力，既立足当下、更着眼长远，重点引

导商业保险资金、全国社会保障基金、基本养老保险基金、企（职）业年金基

金、公募基金等中长期资金进一步加大入市力度。 

主要举措包括：一是提升商业保险资金 A股投资比例与稳定性。在现有基
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础上，引导大型国有保险公司增加 A 股（含权益类基金）投资规模和实际比例。

对国有保险公司经营绩效全面实行三年以上的长周期考核，净资产收益率当年

度考核权重不高于 30%，三年到五年周期指标权重不低于 60%。抓紧推动第二

批保险资金长期股票投资试点落地，后续逐步扩大参与机构范围与资金规模。

二是优化全国社会保障基金、基本养老保险基金投资管理机制。稳步提升全国

社会保障基金股票类资产投资比例，推动有条件地区进一步扩大基本养老保险

基金委托投资规模。细化明确全国社会保障基金五年以上、基本养老保险基金

投资运营三年以上长周期业绩考核机制，支持全国社会保障基金理事会充分发

挥专业投资优势。三是提高企（职）业年金基金市场化投资运作水平。加快出

台企（职）业年金基金三年以上长周期业绩考核指导意见。逐步扩大企业年金

覆盖范围。支持具备条件的用人单位探索放开企业年金个人投资选择。鼓励企

业年金基金管理人开展差异化投资。四是提高权益类基金的规模和占比。强化

分类监管评价约束，优化产品注册机制，引导督促公募基金管理人稳步提高权

益类基金的规模和占比。牢固树立投资者为本的发展理念，建立基金管理人、

基金经理与投资者的利益绑定机制，提升投资者获得感。推动私募证券投资基

金运作规则落地，依法拓展私募证券投资基金产品类型和投资策略。五是优化

资本市场投资生态。引导上市公司加大股份回购力度，落实一年多次分红政策。

推动上市公司加大股份回购增持再贷款工具的运用。允许公募基金、商业保险

资金、基本养老保险基金、企（职）业年金基金、银行理财等作为战略投资者

参与上市公司定增。在参与新股申购、上市公司定增、举牌认定标准方面，给

予银行理财、保险资管与公募基金同等政策待遇。进一步扩大证券基金保险公

司互换便利操作规模。 

 

央行、证监会等出台措施扩大金融领域对外开放 

证券时报报道，近日，中国人民银行、商务部、金融监管总局、中国证监

会、国家外汇局联合印发《关于金融领域在有条件的自由贸易试验区（港）试

点对接国际高标准推进制度型开放的意见》（以下简称《意见》）。从六方面

提出 20 条政策措施，在上海、广东、天津、福建、北京自由贸易试验区和海

南自由贸易港等地区，以及党中央、国务院作出明确部署承担对外开放重要任

务的合作平台先行先试。 
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《意见》提出，允许外资金融机构开展与中资金融机构同类新金融服务。

新金融服务是指未在我国境内提供，但已在其他国家或地区提供和被监管的金

融服务。如以试点形式开展某项新金融服务，应积极支持符合条件的外资金融

机构参加，不得将外资金融机构排除在试点范围之外。 

《意见》要求，对拟在试点地区设立的内外资证券公司（含证券公司专业

子公司）、公募基金管理公司、期货公司、外资银行营业性机构、外资保险机

构的审批时限由 180 天缩短至 120 天。 

《意见》明确，支持依法跨境购买一定种类的境外金融服务。在真实合规

的前提下，试点地区企业和个人可依法办理经常项下跨境保单的续费、理赔、

退保等跨境资金结算。在粤港澳大湾区持续优化“跨境理财通”试点，支持粤

港澳大湾区内地居民通过港澳金融机构购买港澳金融机构销售的合资格投资

产品。扩大参与机构范围和合资格投资产品范围等。在横琴粤澳深度合作区澳

门新街坊设置澳门金融服务专区。 

《意见》提出，便利外国投资者投资相关的转移汇入汇出。在真实合规的

前提下，允许试点地区真实合规的、与外国投资者投资相关的所有转移可自由

汇入、汇出且无迟延。在宏观审慎管理框架下，持续提升试点地区外商投资全

流程交易便利性，指导商业银行加强展业审核，确认相应资金收付具有真实合

法的交易基础。 

《意见》要求，完善金融数据跨境流动安排。探索形成统一的金融数据跨

境流动合规口径，明晰金融数据跨境流动规则，允许试点地区金融机构依法向

境外传输日常经营所需的数据。探索建立金融数据跨境流通“白名单”制度，

将试点地区研究成熟并经国家有关部门同意的数据纳入“白名单”。制定金融

领域数据分类分级规则标准，研究出台金融领域重要数据目录。 

 

首批科创综指 ETF 正式获批 

财联社 1月 22 日电，记者从多方获悉，1月 13 日上报的 12 只科创综指

ETF 今日获批。该指数于 1月 20 日正式发布，首批 12 只产品分为两类：一是

易方达、华夏、华泰柏瑞、南方、汇添富、博时、招商、天弘、建信在内的 9

家基金公司上报科创综指 ETF；二是富国、景顺长城、工银瑞信基金等 3家基

金公司上报科创综合价格 ETF。业内表示，首批获批产品将在春节后开启集中
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发行。 

 

三家科技巨头将在美国联手打造人工智能（AI）基础设施项目 

新华社华盛顿 1月 21 日消息，美国总统特朗普 21 日在白宫宣布，日本软

银集团、美国开放人工智能研究中心（OpenAI）和美国甲骨文公司（Oracle）

三家企业将投资 5000 亿美元，用于在美国建设支持 AI 发展的基础设施。 

特朗普表示，该项目名为“星际之门（Stargate）”，是“史上最大的 AI

基础设施投资项目”。据介绍，该项目的初始投资为 1000 亿美元，并计划在

未来 4年内扩展至 5000 亿美元，预计将为美国创造 10 万个就业岗位。 

OpenAI 的 CEO 山姆·奥特曼（Sam Altman）、软银集团 CEO 孙正义和甲骨

文主席拉里·埃里森（Larry Ellison）都来到了发布会现场。三家企业将向

独立的合资企业注资，同时，该合资企业将向其他投资者开放。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，据文化和旅游部统计，2024 年国内出游人次 56.15

亿，同比增长 14.8%。国内游客出游总花费 5.75 万亿元，同比增长 17.1%。 

上海市长龚正表示，2025 年，上海将确保全年重大工程投资 2400 亿元以

上。加快打造电子信息、生命健康、汽车、高端装备 4个万亿级产业集群。 

中国第八批重大外资项目公布，15 个项目计划投资 330 亿美元，项目涉及

传统制造业和高端智能技术产业。 

湖南省统计局公布，2024 年全省地区生产总值 53230.99 亿元，同比增长

4.8%。 

河北省统计局公布，2024 年全省地区生产总值 47526.9 亿元，比上年增长

5.4%。 

美国上周 MBA30 年期抵押贷款利率下降 7个基点，至 7.02%，为六周来首

次下降。 

美国 12 月谘商会领先指标环比下降 0.1%，预期持平，前值升 0.3%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
  

 

 

 

免责声明 

彭竑、钟哲元，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而

直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）已在知晓范围内按

照相关法律规定履行披露义务。国新证券股份有限公司（以下简称本公司）的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能

独立做出与本报告中的意见和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归本公司所有。未获得本公司

书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。本报告中的

信息、建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客户的具体投资目的、财务状况

以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的

投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告

所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。

本公司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请

投资者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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