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美国对部分国家加征关税，避险情绪增加 
  

——春节假期国内外资本市场重要事件点评 
 

  
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 

2025 年 1 月 28 日至 2 月 4 日，中国处于春节假期 ，内地 A 股市

场休市，但美股、日股、美债、大宗商品、离岸汇率市场等仍然运

行。 

 

◼ 主要观点 

美股多数下跌，富时 A50 期货上涨。 

春节所在周（20250127-20250202），纳斯达克与标普 500 指数

在分别下跌 1.64%与 1.00%，道琼斯工业平均指数上涨 0.27%；东京

日经 225 指数下跌 0.90%，富时中国 A50 期货上涨 1.91%。 

美债价格上涨，曲线陡平坦化。 

春节所在周（20250127-20250202）美债价格上涨，截至 2025年

1月 31日，10年美债收益率较 2025年 1月 24日下降 5 BP至 4.58%；

从曲线形态看，春节所在周（20250127-20250202）3 年及以上期限

品种收益率下降，1年及以内期限品种收益率不变或提升，收益率曲线

平坦化。 

金价大幅上涨，创历史新高。 

春节所在周（20250127-20250202）伦敦金现货价格上涨 1.27%

至 2812.05 美元/盎司，创历史新高，COMEX 黄金期货价格最高达到

2829.00 美元/盎司。 

美元上涨，离岸人民币兑美元汇率贬值。 

春节所在周（20250127-20250202）美元指数走强 0.96%，离岸

人民币兑美元汇率贬值 1.07%至 7.3221，截至 2025 年 1 月 27 日在岸

人民币兑美元汇率为 7.2650，我们认为节后开盘可能存在一定贬值压

力。 

美联储 1 月会议维持利率不变，最早降息或在 6 月。 

美国东部时间 2025 年 1 月 29 日美联储召开议息会议。美联储认

为美国经济稳步扩张，失业率处于低位，劳动力市场较为稳固，但是

通胀水平有所提升，因此将联邦基金利率维持在 4.25-4.50%，同时继

续缩表。 

根据 2025年 2月 3日的 30天联邦基金期货价格显示，美联储 3、
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《增量资金短期或达 2000 亿，年度或数千

亿》 

——2025 年 01 月 24 日 

《汇率依旧要稳，海南自贸港与人工智

能》 

——2024 年 12 月 13 日 

《货币政策适度宽松， “超常规”想象空间

大》 

——2024 年 12 月 09 日 
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5 月份降息概率仍然低于 50%，6 月利率低于 4.25-4.50%的概率达到

63.5%，高于 50%，也就是说最早一次市场认为下一次降息或在 6 月

19 日的会议上。 

特朗普签署行政命令对中加墨加征额外关税。 

2025 年 2 月 1 日特朗普签署行政令，对中国、加拿大、墨西哥三

国加征关税：对中国进口商品在现有关税基础上加征 10%的关税，对

进口自墨西哥、加拿大两国的商品加征 25%的关税。加拿大与墨西哥

或采取措施反制。 

证监会主席发文，开创资本市场高质量发展。 

2025 年 2 月 1 日出版的第三期《求是》杂志刊发证监会主席吴清

的文章《奋力开创资本市场高质量发展新局面》。文章强调未来我国

将持续推动资本市场新“国九条”和“1+N”政策体系落地见效，不

断开创资本市场高质量发展新局面。 

电影票房同比增长四分之一，海南旅游遇冷。 

2025 年农历初一至初六电影票房总收入 82.4 亿，日均票房 13.73

亿，2024 年同期票房总收入为 65.63 亿，日均消费为 10.94 亿元，同

比增长 25.7%。 

春节所在周（20250127-20250202）海南旅游团队与散客住宿价

格指数分别环比上涨 7.77%与 6.88%。但是其他项价格涨价不明显，

娱乐消费价格甚至下跌，交通价格团队与散客出现分化，团队价格上

涨 2.42%但是散客价格下跌 6.77%。 

 
    

[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

经济数据或企业盈利表现可能低于预期； 

美国加征关税行动或影响 A 股投资者风险偏好； 

国内稳增长政策落地低于市场预期。 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 
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 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 
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