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事件：

2025 年 1 月 20 日，幻方量化旗下 AI 公司 DeepSeek 正式发布 DeepSeek-R1 模型，并同步开源模型权

重，其在数学、代码、自然语言推理等任务上，性能比肩 OpenAI o1 正式版。

点评：

 开源模型DeepSeek-R1性能对标OpenAI o1正式版。2025年1月20日，幻方量化旗下AI公司DeepSeek

正式发布DeepSeek-R1模型，并同步开源模型权重。DeepSeek-R1在后训练阶段大规模使用了强化

学习技术，在使用极少标注数据的情况下，显著增强了模型推理能力。在数学、代码、自然语言

推理等任务上，DeepSeek-R1性能比肩OpenAI o1正式版。以基础测试成绩来看，在2024年AIME（美

国数学邀请赛）测试中，R1得分率为79.8%，超越o1的79.2%。在MATH-500测试中，R1得分率为97.3%，

领先于o1的96.4%。在SWE-bench Verified软件工程任务测试中，R1得分为49.2%，同样领先于o1

的48.9%。在代码测试Codeforces中，R1得分率仅比o1低0.3%，整体性能与o1模型相当。此外，

借助DeepSeek-R1的输出，DeepSeek团队提炼出6个小模型并开源。其中，32B和70B参数的模型，

在多项能力上达到了与OpenAI o1-mini相当的水平。随后，英伟达、亚马逊、微软、AMD等美国

科技巨头先后宣布将DeepSeek-R1模型适配到自己的云服务或硬件中，国内的腾讯云、华为云、

百度智能云等也已推出基于其云服务的DeepSeek-R1相关服务。截至2月1日，DeepSeek的人工智

能（AI）软件在全球140个市场中的移动应用下载量排行榜上位居榜首，彰显全球对于DeepSeek-R1

模型实力的广泛认可。

 API 调用收费大幅度降低。在调用成本方面，DeepSeek-R1 模型降低了对硬件资源的需求，在训

练成本上实现有效降低，使其在调用定价上更具备优势。在实现与 OpenAI o1 大模型性能相仿的

同时，DeepSeek-R1 模型 API 服务定价为每百万输入 tokens 1 元（缓存命中）/4 元（缓存未命

中），每百万输出 tokens 16 元，调用成本较同行业相似大模型大幅度降低，约为 OpenAI o1 运

行成本的三十分之一。

 AI渐入成熟产业阶段，成本普惠变革加速AI应用与终端落地。在AI产业中，大模型调用成本的下

降是工艺创新主导产业走向成熟阶段的一大特征，低调用成本能够为更多中小规模市场应用调用

提供机会，AI应用将渗透更多的细分领域。DeepSeek-R1兼具通用性和能力泛化的特点，实现模

型权重开源并允许用户利用模型输出、通过模型蒸馏等方式训练其他端侧模型，为各类AI终端开

发者提供开源的使用机会，有望大幅度加快AI终端的商业落地进程。
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 投资策略：Deepseek-R1的出现让国产AI在全球AI竞技场上崭露头角，未来中国有望引领全球AI

产业发展，推动AI应用、AI端侧落地加速，建议关注相关领域投资机遇。

 风险提示：技术迭代不及预期风险；竞争加剧风险；政策推进不及预期风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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