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晨会纪要

[Table_Summary]核心观点：

一、消费组：

禾信仪器是一家专注于环境监测领域的企业，其核心业务聚焦于质谱仪的研发与

生产。质谱仪在实际应用中，主要用于空气成分检测，同时在医疗诊断领域也有

一定应用。

当前，国内质谱仪市场呈现出对进口产品较高的依赖度，国外产品占据了约八成

的市场份额，而国内产品仅占两成左右。在国内质谱仪产品的市场格局中，禾信

仪器表现较为突出，占据了国内产品份额的 20%多。

值得注意的是，今年 1月美国出台出口管制新规，明确禁止向中国出口部分质谱

仪设备。这一举措在一定程度上影响了国内质谱仪市场的供应格局，同时也为像

禾信仪器这样的本土企业带来了发展机遇与挑战。

从禾信仪器自身发展阶段来看，目前其仍处于大力投入研发的时期，这一过程需

要大量资金支持，因而过去两年公司基本处于亏损状态。在此期间，政府为推动

企业发展，给予了禾信仪器持续的补贴。

在资本市场上，禾信仪器存在一个短期博弈机会。去年 10 月，禾信仪器停牌，

计划并购量羲技术——一家为量子计算机提供稀释制冷机的公司。11月 5 日公司

复牌后，其股价量价关系以及走势相对健康。若后续禾信仪器股价能够实现具有

建设性意义的突破，对于投资者而言，或许会是一个中短线的参与契机。不过，

投资者仍需密切关注公司在技术研发、市场拓展以及并购整合等方面的进展，以

合理评估潜在风险与收益。

风险提示：

新产品研发失败或市场推广不及预期；产业化失败；知识产权风险等。
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重要声明：

第一创业证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询

业务资格。

本报告仅供本公司研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收到本报告而视其为客户。若本报告的接

收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权归本公司所有，未经本公司授权，不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，任何媒体和

个人不得自行公开刊登、传播或使用，否则本公司保留追究法律责任的权利；任何媒体公开刊登本研究报告必须

同时刊登本公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、

解读的责任，因其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获

得和使用本报告，未经授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和

后果。

市场有风险，投资需谨慎。

投资评级：

评级类别 具体评级 评级定义

股票投资评级

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上

行业投资评级

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数
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P.R.China:518048 www.firstcapital.com.cn
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