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[Table_Summary] 
◼ 行情回顾：本周北证 50 指数表现活跃，截至 2025 年 2 月 7 日收盘报

1025.32 点，较 2 月 3 日收盘价上涨 3.21%；板块比较来看，沪深 300 指
数较 2 月 3 日收盘价上涨 0.54%；创业板指数上涨 1.23%；科创 50 指数
上涨 2.15% 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 2 月 7 日，北证 A 股成分股共 264

个，平均市值达 23.17 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 208.46 亿元，较上周上涨 111.52%；日均换手率为 7.04%，同比
上升 103.49 个百分点。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面优于
主板、科创板和创业板，但在成分股个数、平均市值和交易量等方面仍
有待提升。 

◼ 北交所持续扩容：2024 年 Q1/Q2/Q3/Q4，新三板共挂牌公司分别为 75

家 /56 家 /65 家 /63 家，挂牌公司 2023 年平均归母净利润分别为
4845/7181/6479/6168 万元，新三板挂牌公司平均业绩水平稳步提升，助
力北交所高质量扩容。 

行业重要新闻： 

◼ 中国证监会发布《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》。
其中提出，完善资本市场服务中小微企业制度安排。深入推进北交所、
新三板普惠金融试点，支持“专精特新”等优质中小企业挂牌上市。加
快建立北交所、新三板普惠金融服务统计评价体系，发挥评价“指挥棒”
作用，引导市场机构将资源向普惠金融服务倾斜，加大中小微企业对接
服务力度。 

◼ 2025 年 2 月 7 日，证监会主席吴清调研投资者教育基地并召开投资者
座谈会。强调保护投资者合法权益是证券监管的首要任务，将加强与投
资者沟通，回应关切，推动上市公司增强回报意识，健全保护机制，加
强投资者保护将增强投资者对市场的信心，吸引更多资金流入，这将为
中小企业提供更稳定的融资环境，推动市场生态优化。 

观点 

◼ 【汽车】比亚迪将于 2025 年 2 月 10 日举办比亚迪智能化战略发布会，
本次发布会重点将集中于开创智驾新时代。智驾车型迈入放量高增期，
2025 年建议重点关注智驾产业链成长机遇，国内智驾产业链厂商产品
价格相较海外厂商更具优势，有望充分受益智驾向更低价格车型渗透趋
势。 

◼ 【AI】2 月 4 日发布的公告，谷歌公司因涉嫌违反《中华人民共和国反
垄断法》被正式立案调查。2 月 5 日，基于原生鸿蒙操作系统的小艺助
手 App 已经接入 DeepSeek-R1 Beta（公测）版，已升级至原生鸿蒙的华
为用户可以通过“小艺助手 App-发现-智能体广场”与 DeepSeek 进行对
话。我们预计 PC 鸿蒙即将于 Q1 发布。中国制裁海外操作系统巨头，
鸿蒙融合 deepseek，AIOS 再度升级，PC 鸿蒙 Q1 发布在即。我们认为
产业链催化不断，鸿蒙板块有望迎来重大投资机会。 

◼ 投资建议：板块处于快速上涨的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证
主板/科创板 PE 分别为 52/59/13/31/128 倍（截至 2024 年 2 月 7 日收盘，
口径为 PE TTM 整体法），建议重点布局具有估值优势的细分领域龙头
企业、财务业绩历史表现优秀的公司。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。  
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1.   北交所行业重点新闻 

《实施意见》助力资本市场改革，推动金融服务实体经济。 

为深入贯彻落实党的二十届三中全会、中央金融工作会议、中央经济工作会议和新

“国九条”关于做好科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融“五篇大文

章”的部署要求，积极发挥资本市场功能，提升服务实体经济质效，2025 年 2 月 7 日，

中国证监会发布了《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》（以下简称《实

施意见》）。 

其中提出，完善资本市场服务中小微企业制度安排。深入推进北交所、新三板普惠

金融试点，支持“专精特新”等优质中小企业挂牌上市。加快建立北交所、新三板普惠

金融服务统计评价体系，发挥评价“指挥棒”作用，引导市场机构将资源向普惠金融服

务倾斜，加大中小微企业对接服务力度。规范发展区域性股权市场，健全“专精特新”

专板综合服务，加强与全国性证券交易场所的有机联系。推动区域性股权市场规则对接、

标准统一。 

《实施意见》聚焦支持新质生产力发展，突出深化资本市场投融资综合改革，增强

制度包容性、适应性，推动要素资源向科技创新、先进制造、绿色低碳、普惠民生等重

大战略、重点领域、薄弱环节集聚。围绕加强对科技型企业全链条全生命周期的金融服

务，丰富资本市场推动绿色低碳转型的产品制度体系，提升资本市场服务普惠金融效能，

推动资本市场更好满足多元化养老金融需求，加快推进数字化、智能化赋能资本市场，

加强行业机构金融“五篇大文章”服务能力，提升资本市场做好金融“五篇大文章”的

合力等方面提出 18 条政策举措。 

下一步，中国证监会将坚持稳中求进、以进促稳，统筹做好防风险、强监管、促高

质量发展各项工作，加强政策协调、组织实施和宣传引导，扎实推进资本市场做好金融

“五篇大文章”工作，更好服务中国式现代化建设和经济社会高质量发展大局。 

 

政策推动市场信心提升，中小企业迎来融资新环境。 

2025 年 2 月 7 日，证监会主席吴清调研投资者教育基地并召开投资者座谈会，强调

保护投资者合法权益是证券监管的首要任务，将加强与投资者沟通，回应关切，推动上

市公司增强回报意识，健全保护机制，严厉打击违法违规行为。 

座谈中，与会投资者代表表示，推动资本市场稳定健康发展是广大投资者所盼，也

是经济社会高质量发展所需。随着新“国九条”和资本市场“1+N”政策文件落地实施，

政策效果日益显现，市场生态持续改善，投资者对资本市场长期健康发展的信心明显增

强。同时，投资者代表围绕进一步严把上市公司入口关、更加精准支持优质企业上市、

正确看待并健全量化交易监管、深化公募基金改革、提高证券违法犯罪成本、加强资本
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市场负面不实舆情快速反应和处置等提出了意见建议。 

吴清强调，投资者是市场之本，保护投资者合法权益是证券监管的首要任务。证监

会将坚持问需于市场、问计于市场、问道于市场，牢牢把握中小投资者占绝大多数的基

本市情，持续加强与各类投资者沟通，及时回应投资者关切，进一步推动上市公司增强

回报投资者的意识和能力，不断健全投资者保护长效机制，对各类侵害投资者合法权益

的违法违规行为严厉打击、一追到底，努力营造融资更规范、投资更安心的市场生态环

境，推动资本市场高质量发展不断迈上新台阶。 

加强投资者保护将增强投资者对市场的信心，吸引更多资金流入，这将为中小企业

提供更稳定的融资环境，推动市场生态优化。其次，推动上市公司增强回报投资者的意

识，将提升北交所上市公司的整体质量，吸引更多优质企业挂牌，进一步丰富市场资源。

此外，健全投资者保护长效机制，有助于营造更加规范、透明的市场环境。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 2 月 7 日，北证 A 股成分股共 264 个，平均市值达 23.17 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 波动上涨，截至 2025 年 2 月 7 日收盘报 1185.31

点，较上周收盘价上涨 12.03%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.98%；

创业板指数上涨 5.36%；科创 50 指数下跌 6.67%。 

从流动性表现来看，本周北证A股日均成交额达208.46亿元，日均换手率为7.04%。 

北交所持续扩容：2024 年 1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月/7 月/8 月/9 月/10 月/11 月/12

月至 2025 年 1 月，新三板共挂牌公司 21 家/26 家/28 家/11 家/11 家/15 家/19 家/22 家/68

家 /64 家 /41 家 /24 家 /14 家 ， 挂 牌 公 司 2023 年 平 均 归 母 净 利 润 分 别 为

4183/4483/4804/5911/5386/6001/6884/10477/6748/5509/5581/7545/5378 万元，新三板挂牌

公司平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 263  20.70  98.56  3.46  

北证 A股（本周） 264  23.17  625.39  7.04  

科创板 585  122.88  4455.51  3.30  

创业板 1369  95.43  14334.24  5.58  

上证主板 1694  307.25  14231.19  2.49  

深证主板 1484  144.06  14823.43  3.90  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为电子元件及设备、汽车零部件板块，与上周大盘整体风格略有差异。

其中视声智能是为客户提供智能家居系统设备及专业的智能住宅和楼宇控制解决方案。

公司的主要业务是智能家居系统产品的研发、设计、生产、销售以及配套技术服务，以

及智能住宅和楼宇控制解决方案的设计和实现。骏创科技以汽车零部件的研发、生产、

销售为核心业务，为汽车制造商及其零部件制造商等核心客户群体提供符合行业发展趋

势及满足应用需求的零部件产品。公司主要产品涵盖汽车塑料零部件、汽车金属零部件

及配套模具等。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

870976.BJ 视声智能 112.74 14.06 7.22 

833533.BJ 骏创科技 92.86 29.82 13.97 

920002.BJ 万达轴承 89.58 18.68 4.09 

839493.BJ 并行科技 83.01 85.50 30.26 

832876.BJ 慧为智能 71.52 45.59 7.06 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨幅前五、跌幅前三公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 839493.BJ 并行科技 85.50 83.01 30.26 

 839946.BJ 华阳变速 69.10 67.33 6.07 

 832876.BJ 慧为智能 45.59 71.52 7.06 

 832171.BJ 志晟信息 41.53 40.33 5.45 

 835305.BJ 云创数据 38.16 63.46 12.93 
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跌幅前三 872925.BJ 锦好医疗 -1.59 9.13 0.71 

 871245.BJ 威博液压 -0.80 4.76 0.43 

 832982.BJ 锦波生物 -0.19 2.63 2.66 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 
 

 

 

3.   即将上市新股情况 

本周无即将上市新股。 

  

4.   投资建议 

投资建议：板块处于快速上涨的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创

板 PE 分别为 52/59/13/31/128 倍（截至 2024 年 2 月 7 日收盘，口径为 PE TTM 整体法），

建议重点布局具有估值优势的细分领域龙头企业、财务业绩表现优秀的公司。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 2 月 7 日收盘价，单位：亿元、%） 

代码 公司 

最新 

收盘价

（元） 

总市值 

2024Q1-Q3 

营收 

  营收 

  yoy 

2024 Q1-Q3 

净利润 

净利润 

yoy PE TTM 

835185.BJ 贝特瑞 20.32 229.08  102.69  -49.44  6.71  -50.81  23.85  

832982.BJ 锦波生物 224.01 198.28  9.88  91.16  5.20  170.42  31.60  

830799.BJ 艾融软件 68.12 142.90  4.35  -0.46  0.43  8.40  193.67  

872808.BJ 曙光数创 68.85 137.70  1.73  -30.05  -0.05  -119.12  181.51  

839493.BJ 并行科技 140.07 81.56  4.34  30.35  0.03  105.80  -319.64  

835368.BJ 连城数控 30.58 71.80  39.68  7.31  3.77  -17.73  11.96  

430139.BJ 华岭股份 26.44 71.26  1.90  -17.68  -0.15  -124.51  -3128.33  

836077.BJ 吉林碳谷 11.05 64.94  11.43  -31.61  0.81  -73.86  1685.98  

834599.BJ 同力股份 14.08 64.42  43.81  0.38  4.60  4.92  10.13  

873593.BJ 鼎智科技 47.20 63.47  1.70  -28.58  0.31  -54.43  143.13  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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