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2 月 7 日，美国劳工部公布数据显示，美国 1 月非农就业人口增加 14.3 万人，预期 16.9

万人；12 月和 11 月新增就业人数合计较修正后高 17.8 万人；1 月失业率降至 4.0%，符

合预期。 
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招聘和空缺：汽车行业新增招聘增多，工业商业及金融业职位新增招聘减少。1）截止 2025

年 1月 31日，招聘计划月均小幅回落至 3309人，较 12月均值回落 3130人，而在 2021年

时为 12.7万人（2019年时为 10.4万人）。2）截止 2024年 12月，修正后的非政府部门职位

空缺数升至 672 万，但相比较 2022 年 1000 万以上的高点持续放缓（其中制造业缺口降至

42.8万人）。 

非农就业：就业增量降至 20 万以下，总量增速 1.29%，企业就业增速较快。1）从就业总

量，截止 2025年 1月，新增非农就业增加 14.3万，其中政府增加 3.2万，企业增加 11.1万。

2）从行业结构，教育保健和服务业新增 6.1万和 11.1万，保持相对高的增量，信息服务业

1月新增就业减少至 0.2万。3）从失业率，1月失业率出现 0.1pct的回落，而新增就业低体

现出短期扰动如山火寒潮对就业的拖累。4）从就业结构，除白人外就业率均回升。 

薪资增速：非农就业市场展现出薪资韧性与行业分化特征，服务业就业的强劲表现对市场

形成支撑，结构性调整对政策传导效果的影响日益显著 1）截止 2025年 1月，平均非农就

业周薪增速修正后降至 3.8%，较 12月修正前回落 0.1个百分点，维持今年 7月 3.3%低点以

来的回升势头，劳动力市场的薪资在“经济衰退”下保持一定的韧性特征。2）从成本结构

来看，12 月份商品生产+4.3%，回升 0.1pct，其中采矿业+0.5pct，建筑业+0.4pct，制造业-

0.3pct；服务生产+3.5%，回落 0.2pct，其中教育和健康分别+0.1pct 和+0.4pct，批发+0.6pct，

商业服务+0.2pct。3）综合非农就业市场表现，近期高利率环境下新增就业的增速回升反映

出经济总需求的改善。尽管薪资增速有所回落，但整体趋势仍维持在回升状态，表明劳动

力市场的韧性。然而，制造业的负增长也反映出经济压力对某些行业的负面影响。整体来

看，虽然非农就业市场存在分化，但依然体现出劳动力市场的适应性和抗压能力。 
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