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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2025年12月11日，近两周申万电力设备行业上涨1.32%，

跑赢沪深300指数0.51个百分点，在申万31个行业中排名第12名；申万

电力设备行业本月下跌0.01%，跑输沪深300指数0.57个百分点，在申万

31个行业中排名第12名；申万电力设备板块年初至今上涨40.05%，跑赢

沪深300指数24.36个百分点，在申万31个行业中排名第5名。

 截至2025年12月11日，近两周风电设备板块上涨5.79%，光伏设备板块

下跌0.82%，电网设备板块上涨4.12%，电机板块下跌0.40%，电池板块

上涨1.01%，其他电源设备板块上涨0.17%。

 截至2025年12月11日，近两周涨幅前十的个股里，飞沃科技、航天机电

和迈为股份三家公司涨幅在申万电力设备板块中排名前三，涨幅分别达

77.00%、65.68%和60.02%。截至2025年12月11日，近两周跌幅前十的个

股里，滨海能源、天际股份和英杰电气表现较弱，分别跌25.54%、22.93%

和18.24%。

 估值方面：根据iFinD，截至2025年12月11日，电力设备板块PE(TTM)为

32.90倍。子板块方面，电机Ⅱ板块PE(TTM)为56.45倍，其他电源设备

Ⅱ板块PE(TTM)为51.83倍，光伏设备板块PE(TTM)为30.06倍，风电设备

板块PE(TTM)为33.63倍，电池板块PE(TTM)为32.83倍，电网设备板块

PE(TTM)为28.49倍。

 电力设备行业周观点：中央经济工作会议于 12 月 10 日至 11 日在北京

举行，会议明确：坚持改革攻坚，增强高质量发展动力活力。制定全国

统一大市场建设条例，深入整治“内卷式”竞争。制定和实施进一步深

化国资国企改革方案，完善民营经济促进法配套法规政策。加紧清理拖

欠企业账款。坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型。深入推进重点行

业节能降碳改造。制定能源强国建设规划纲要，加快新型能源体系建设，

扩大绿电应用。加强全国碳排放权交易市场建设。今年的中央经济工作

会议定调，深入整治“内卷式”竞争，此次会议将“综合整治”的表述

升级为“深入整治”，光伏行业是“内卷式”竞争的重灾区，预计“反

内卷”举措将进一步深化，以加速落后产能退出，促进行业利润率回升，

并强化技术创新导向，引导光伏行业从规模扩张转向质量提升的发展。

建议关注技术和规模领先的新能源头部企业。

 风险提示：电力行业政策风险；竞争加剧风险；技术和产品创新风险。
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一、行情回顾

电力设备板块涨跌幅情况

截至 2025 年 12 月 11 日，近两周申万电力设备行业上涨 1.32%，跑赢沪深 300 指数 0.51

个百分点，在申万 31 个行业中排名第 12 名；申万电力设备行业本月下跌 0.01%，跑输

沪深 300 指数 0.57 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 12 名；申万电力设备板块年

初至今上涨 40.05%，跑赢沪深 300 指数 24.36 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 5

名。

图 1：申万电力设备行业年初至今行情走势（截至 2025 年 12月 11 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025 年 12月 11 日）

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801770.SL 通信 9.03 8.89 79.53

2 801740.SL 国防军工 5.98 4.51 19.74

3 801050.SL 有色金属 4.79 3.30 76.94

4 801890.SL 机械设备 4.38 2.93 34.31
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截至 2025 年 12 月 11 日，近两周风电设备板块上涨 5.79%，光伏设备板块下跌 0.82%，

电网设备板块上涨 4.12%，电机板块下跌 0.40%，电池板块上涨 1.01%，其他电源设备板

块上涨 0.17%。

从本月表现来看，风电设备板块上涨 4.37%，光伏设备板块下跌 2.10%，电网设备板块

上涨 30.01%，电机板块深上涨 54.13%，电池板块上涨 50.79%，其他电源设备板块上涨

35.26%。

从年初至今表现来看，风电设备板块上涨 38.50%，光伏设备板块上涨 29.07%，电网设

备板块上涨 30.01%，电机板块上涨 54.13%，电池板块上涨 50.79%，其他电源设备板块

上涨 35.26%。

5 801080.SL 电子 3.59 2.26 43.80

6 801880.SL 汽车 2.33 1.10 18.83

7 801790.SL 非银金融 2.24 2.07 5.67

8 801230.SL 综合 2.03 1.34 45.17

9 801140.SL 轻工制造 1.78 0.94 16.81

10 801200.SL 商贸零售 1.71 0.24 4.30

11 801710.SL 建筑材料 1.64 0.59 18.49

12 801730.SL 电力设备 1.32 -0.01 40.05

13 801170.SL 交通运输 -0.02 -0.43 -1.62

14 801970.SL 环保 -0.26 -1.12 15.63

15 801110.SL 家用电器 -0.29 -0.52 7.25

16 801160.SL 公用事业 -0.63 -0.94 2.61

17 801210.SL 社会服务 -0.64 -1.51 8.68

18 801030.SL 基础化工 -0.69 -1.97 25.12

19 801720.SL 建筑装饰 -0.79 -2.09 4.45

20 801010.SL 农林牧渔 -0.92 -2.46 15.28

21 801960.SL 石油石化 -0.95 -1.33 3.00

22 801150.SL 医药生物 -1.81 -1.94 14.46

23 801040.SL 钢铁 -1.82 -3.35 19.79

24 801950.SL 煤炭 -2.65 -2.51 -4.24

25 801750.SL 计算机 -3.01 -3.79 14.05

26 801130.SL 纺织服饰 -3.02 -3.82 9.98

27 801980.SL 美容护理 -3.33 -3.40 -1.34

28 801780.SL 银行 -3.42 -2.62 6.31

29 801120.SL 食品饮料 -3.45 -3.90 -8.43

30 801180.SL 房地产 -3.94 -4.32 1.47

31 801760.SL 传媒 -4.15 -4.28 24.10

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 2： 申万电力设备行业各二级板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025 年 12 月 11 日）

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅
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截至 2025 年 12 月 11 日，近两周涨幅前十的个股里，飞沃科技、航天机电和迈为股份

三家公司涨幅在申万电力设备板块中排名前三，涨幅分别达 77.00%、65.68%和 60.02%。

在本月初至今表现上看，涨幅前十的个股里，飞沃科技、红相股份和迈为股份表现最突

出。从年初至今表现上看，海博思创、广信科技和常友科技表现最突出。

截至 2025 年 12 月 11 日，近两周跌幅前十的个股里，滨海能源、天际股份和英杰电气

表现较弱，分别跌 25.54%、22.93%和 18.24%。在本月初至今表现上看，滨海能源、天

际股份和海科新源表现较弱。从年初至今表现上看，*ST 沐邦、中信博和 ST 帕瓦表现较

弱。

1 801736.SL 风电设备 5.79 4.37 38.50

2 801738.SL 电网设备 4.12 2.29 30.01

3 801737.SL 电池 1.01 -0.21 50.79

4 801733.SL 其他电源设备 0.17 -0.93 35.26

5 801731.SL 电机 -0.40 -1.12 54.13

6 801735.SL 光伏设备 -0.82 -2.10 29.07

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 3： 申万电力设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025 年 12 月 11 日）

近两周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

301232.SZ 飞沃科技 77.00 301232.SZ 飞沃科技 70.47 688411.SH 海博思创 1,331.89

600151.SH 航天机电 65.68 300427.SZ 红相股份 51.14 920037.BJ 广信科技 832.47

300751.SZ 迈为股份 60.02 300751.SZ 迈为股份 51.06 301557.SZ 常友科技 411.77

300427.SZ 红相股份 54.83 600151.SH 航天机电 50.54 301292.SZ 海科新源 384.71

002300.SZ 太阳电缆 43.15 002300.SZ 太阳电缆 38.86 301662.SZ 宏工科技 384.38

603829.SH 洛凯股份 36.72 603829.SH 洛凯股份 32.08 688353.SH 华盛锂电 336.70

001208.SZ 华菱线缆 31.77 001208.SZ 华菱线缆 28.79 301232.SZ 飞沃科技 305.67

300265.SZ 通光线缆 29.56 300265.SZ 通光线缆 27.36 002759.SZ 天际股份 293.96

600973.SH 宝胜股份 26.77 600973.SH 宝胜股份 24.56 920029.BJ 开发科技 228.12

688147.SH 微导纳米 24.47 002346.SZ 柘中股份 16.94 688191.SH 智洋创新 221.46

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 4： 申万电力设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2025 年 12 月 11 日）

近两周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

000695.SZ 滨海能源 -25.54 000695.SZ 滨海能源 -32.31 603398.SH *ST 沐邦 -62.58

002759.SZ 天际股份 -22.93 002759.SZ 天际股份 -23.27 688408.SH 中信博 -38.46

300820.SZ 英杰电气 -18.24 301292.SZ 海科新源 -21.36 688184.SH ST 帕瓦 -33.11

300626.SZ 华瑞股份 -17.94 603026.SH 石大胜华 -16.66 600525.SH ST 长园 -28.69

300477.SZ ST 合纵 -16.75 300477.SZ ST 合纵 -16.54 002865.SZ 钧达股份 -28.26

301292.SZ 海科新源 -15.61 300670.SZ 大烨智能 -15.95 603016.SH 新宏泰 -27.82
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二、电力设备板块估值及行业数据

截至 2025 年 12 月 11 日，电力设备板块及子板块估值情况如下。

图 2：申万电力设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12月 11 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：申万电机板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12月 11

日）

图 4：申万其他电源设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年

12 月 11 日）

688411.SH 海博思创 -15.09 300490.SZ 华自科技 -15.37 688223.SH 晶科能源 -24.33

600152.SH 维科技术 -15.03 688339.SH 亿华通 -14.80 002630.SZ ST 华西 -23.85

300907.SZ 康平科技 -14.11 002805.SZ 丰元股份 -14.70 601567.SH 三星医疗 -22.44

603026.SH 石大胜华 -13.90 688560.SH 明冠新材 -14.67 601865.SH 福莱特 -22.30

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 5： 申万电力设备板块及二级板块估值情况（截至 2025 年 12 月 11 日）

代码 板块名称
截止日估

值（倍）

近一年

平均值

（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801730.SL 电力设备(申万) 32.90 27.76 46002.00 13.46 18.53% -99.93% 144.39%

801731.SL 电机Ⅱ 56.45 56.40 72.45 23.58 0.08% -22.09% 139.42%

801733.SL 其他电源设备Ⅱ 51.83 45.53 72.07 19.84 13.85% -28.09% 161.30%

801735.SL 光伏设备 30.06 21.46 56.80 9.75 40.06% -47.08% 208.23%

801736.SL 风电设备 33.63 31.38 43.26 16.47 7.18% -22.25% 104.16%

801737.SL 电池 32.83 28.05 98.57 15.26 17.03% -66.69% 115.11%

801738.SL 电网设备 28.49 25.27 33.16 16.33 12.74% -14.09% 74.48%

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万光伏设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12

月 11 日）

图 6：申万风电设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12

月 11 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 7：申万电池板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12月 11

日）

图 8：申万电网设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 12

月 11 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

根据 InfoLink Consulting，截至 2025 年 12 月 10 日当周，多晶硅致密料价格为

5.20 万元/吨，价格环比持平，多晶硅颗粒料价格为 5.00 万元/吨，价格环比持平；
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N 型 182 硅片均价（1.180 元/片）环比持平，N 型 182*210 硅片均价（1.230 元/片）

环比持平，N型 210 硅片均价（1.500 元/片）环比持平；

182TOPCon 电池片均价（0.280 元/W）环比下降 1.75%，182*210TOPCon 电池片均价

（0.275 元/W）环比持平，210TOPCon 电池片均价（0.280 元/W）环比持平；

N 型 182TOPCon 双玻组件均价（0.693 元/W）环比持平，N 型 210HJT 双玻组件均价

（0.780 元/W）环比持平；182/210mm 双面双玻 TOPCon 组件（集中式）均价（0.685 元

/W）环比持平，182/210mm 双面双玻 TOPCon 组件（分布式）均价（0.700 元/W）环比持

平；182/210mm 双面双玻 BC 组件（集中式）均价（0.760 元/W）环比持平，182/210mm

双面双玻 BC 组件（分布式）均价（0.760 元/W）环比持平；

印度本土产 TOPCon 组件均价（0.145 美元/W）、美国本土产 TOPCon 组件均价（0.300

美元/W）、美国 TOPCon 组件均价（0.270 美元/W）、欧洲 TOPCon 组件均价（0.086 美

元/W）、欧洲工商业分布项目 BC 组件均价（0.115 美元/W）环比持平、欧洲户用分布项

目 BC 组件均价（0.165 美元/W）环比持平。

图 9：多晶硅致密料价格（截至 2025 年 12月 10 日） 图 10：硅片价格（截至 2025 年 12 月 10日）

资料来源：InfoLink Consulting，东莞证券研究所 资料来源：InfoLink Consulting，东莞证券研究所

图 11：电池片价格（截至 2025 年 12 月 10日） 图 12：海外组件价格（截至 2025 年 12 月 10日）

资料来源：InfoLink Consulting，东莞证券研究所 资料来源：InfoLink Consulting，东莞证券研究所

图 13：中国组件价格（截至 2025 年 12 月 10日）
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资料来源：InfoLink Consulting，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 中央经济工作会议 12 月 10 日至 11 日在北京举行，会议明确：坚持改革攻坚，增

强高质量发展动力活力。制定全国统一大市场建设条例，深入整治“内卷式”竞争。

制定和实施进一步深化国资国企改革方案，完善民营经济促进法配套法规政策。加

紧清理拖欠企业账款。推动平台企业和平台内经营者、劳动者共赢发展。拓展要素

市场化改革试点。健全地方税体系。深入推进中小金融机构减量提质，持续深化资

本市场投融资综合改革。坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型。深入推进重点行

业节能降碳改造。制定能源强国建设规划纲要，加快新型能源体系建设，扩大绿电

应用。加强全国碳排放权交易市场建设。实施固体废物综合治理行动，深入打好蓝

天、碧水、净土保卫战，强化新污染物治理。扎实推进“三北”工程攻坚战，实施

自然保护地整合优化。加强气象监测预报预警体系建设，加紧补齐北方地区防洪排

涝抗灾基础设施短板，提高应对极端天气能力。

2. 12 月 10 日，国网浙江电力消息，浙江特高压交流环网工程正式获国家发展和改革

委员会批复建设。工程总投资 293 亿元，是迄今为止国内投资最高、单体工程量最

大的特高压交流工程，计划 2029 年建成投运。工程起于浙江省嘉兴市，途经绍兴、

宁波、台州、温州，止于丽水市，新建嘉兴、宁绍、温州三座 1000 千伏特高压变
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电站，扩建莲都 1000 千伏特高压变电站，新增变电容量 1800 万千伏安，新建双回

线路长度 508.05 千米，构成全国首个省内特高压交流环网。

3. 近日， 中共江苏省委关于制定江苏省国民经济和社会发展第十五个五年规划的建

议印发，其中提到，推动能源结构优化调整。加快构建清洁低碳安全高效的新型能

源体系，推动化石能源安全可靠有序替代、煤电由基础保障性电源向支撑调节性电

源转变，持续提高新能源供给比重。安全有序发展核电、氢能、深远海风电，推进

风光水火储一体化发展。着力构建新型电力系统，强化能源储备调节，增强区外大

规模受入、区内大范围灵活配置和分布式电源就近消纳能力，提升绿电持续稳定供

应能力。加强电网侧储能项目规划。提高终端用能电气化水平，推动能源消费绿色

化低碳化，鼓励实行新上项目可再生能源消费承诺制。健全绿电交易、溯源认证体

系，探索体现不同品质电能价值的电力市场机制。

4. 12 月 8 日，安徽省工业和信息化厅发布征集产业链协同创新储备项目的通知，重点

领域包括但不限于智能网联汽车、先进光伏和新型储能、智能语音及人工智能、电

子信息制造业、智能机器人、新材料、高端装备、智能家居、绿色食品、生物医药、

现代纺织服装、基础软件和工业软件，以及脑机接口、原子级制造、生物制造等未

来产业。

5. 12 月 12 日，国网新能源云公示四川省新能源机制电价竞价结果，共 13996 个新能

源项目入围。光伏竞价项目：机制电量规模 4140000 兆瓦时，机制电价水平 372.997

元/兆瓦时，项目 13980 个。风电竞价项目：机制电量规模 880000 兆瓦时，机制电

价水平 393 元/兆瓦时，项目 16 个。

四、公司公告

1. 12 月 12 日公告，南都电源：公司控股股东杭州南都电源有限公司、上海益都实业

有限公司、上海南都集团有限公司正在筹划公司控制权变更相关事宜，该事项可能

导致公司控股股东及实际控制人发生变更。公司股票自 2025 年 12 月 12 日（星期

五）开市起停牌，预计停牌时间不超过 2个交易日。

2. 12 月 12 日公告，孚能科技：公司于近日收到江西立达、北京立达、共青城立达、

深圳立达出具的《关于股份减持结果的告知函》，2025 年 9 月 11 日至 2025 年 12

月 10 日期间，江西立达通过集中竞价方式减持了公司股份 852,500 股，占公司总

股本的 0.0698%，减持总金额为 14,110,708.97 元。减持后江西立达、北京立达、

共青城立达、深圳立达合计持有公司股份 45,842,644 股，占公司总股本的比例为

3.7511%。本次减持计划时间区间届满。

3. 12 月 12 日公告，洛凯股份：出于自身资金需求，洛辉投资、洛腾投资、洛盛投资

计划自本公告发布之日起十五个交易日后的三个月内，通过集中竞价、大宗交易方

式合计减持公司股份不超过 5,587,983 股，即不超过公司总股本的 3%。

4. 12 月 12 日公告，中信博：截至 2025 年 12 月 10 日，公司已完成股份回购。公司通
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过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购股份 2,080,000 股，占公

司总股本的比例为 0.9495%。

5. 12 月 12 日公告，金智科技：近日，公司中标国家电网有限公司下属省公司配网相

关项目，中标金额 5,507.89 万元；公司全资子公司江苏东大金智信息系统有限公

司中标“江苏省监狱管理局精神病医院（康新戒毒所）新建安防和信息化项目”，

中标金额 2,109.31 万元。上述项目中标金额合计 7,617.20 万元。

五、电力设备板块本周观点

投资建议：中央经济工作会议于 12 月 10 日至 11 日在北京举行，会议明确：坚持改革

攻坚，增强高质量发展动力活力。制定全国统一大市场建设条例，深入整治“内卷式”

竞争。制定和实施进一步深化国资国企改革方案，完善民营经济促进法配套法规政策。

加紧清理拖欠企业账款。坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型。深入推进重点行业节

能降碳改造。制定能源强国建设规划纲要，加快新型能源体系建设，扩大绿电应用。加

强全国碳排放权交易市场建设。今年的中央经济工作会议定调，深入整治“内卷式”竞

争，此次会议将“综合整治”的表述升级为“深入整治”，光伏行业是“内卷式”竞争

的重灾区，预计“反内卷”举措将进一步深化，以加速落后产能退出，促进行业利润率

回升，并强化技术创新导向，引导光伏行业从规模扩张转向质量提升的发展。建议关注

技术和规模领先的新能源头部企业。

表 6： 建议关注标的要点

代码 名称 建议关注标的要点

600406 国电南瑞

公司拥有特高压柔直换流阀、直流断路器和控制保护等核心技术、产品和整体解决方案，公司

的配电自动化系统、配电云主站等传统优势产品在 25 个省份持续批量应用。公司在虚拟电厂

关键技术和市场机制方面已进行多年的研究，可以提供完整的虚拟电厂解决方案，拥有虚拟电

厂平台、虚拟机组、调控终端等系列化成熟产品和不同类型虚拟电厂的建设经验。在新型电力

系统建设框架下，公司聚焦智能电网升级，重点开发源网荷储协同控制技术，深化虚拟电厂运

行机制，构建适应高比例新能源接入的继电保护体系。

300274 阳光电源

公司主要产品有光伏逆变器、风电变流器、储能系统等，产品广泛应用在多个海外国家市场。

公司持续加大创新力度，在电力电子、电网支撑及 AI 技术上纵深突破，打造一体化解决方案，

保持技术持续领先。公司持续提升研发正向设计能力，加快关键技术的突破和未来技术的储备，

加强电力电子技术、电网支撑及构网技术的研究深度以适应新型电力系统发展需要。作为国内

最早布局氢能领域的新能源企业，阳光电源子公司阳光氢能致力于提供“高效、智慧、安全”

的可再生能源柔性制氢系统及解决方案，拥有 PWM 制氢电源、ALK 和 PEM 电解槽、电解槽数字

化管理系统、气液分离与纯化设备、智慧氢能管理系统等一体化系统设备的研发制造和交付能

力，并开发了离网、并网、微网多模式下制氢系统解决方案。

002202 金风科技

金风科技是国内领军和全球领先的风电整体解决方案提供商。公司拥有自主知识产权的风力发

电机组，依托先进的技术、产品及多年的风力发电机组研发制造经验优势，国内新增风电装机

连续 14 年排名第一，全球新增风电装机连续三年排名第一。在市场拓展方面，公司在巩固国

内市场的同时积极拓展全球风电市场，发展足迹已遍布全球六大洲。

601012 隆基绿能
公司 HPBC 2.0 电池技术采用高品质泰睿硅片，跨越电池衬底、钝化技术以及制程工艺三大关

键技术鸿沟成功量产。搭载 HPBC 2.0 电池的系列组件，采用了先进复合钝化、0BB 等创新技
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术，叠加高可靠性背接触互联技术和高效封装工艺，规模化量产效率高达 24.8%，双面率可达

（80±5）%，2024 年公司实现 BC 产品出货量超 17GW。

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

六、风险提示

（1）电力行业政策风险：电力行业是关系国计民生的重要基础能源产业和公用事业，

而电力投资的多寡及投资结构直接影响行业市场规模，电力行业受到国家宏观行业政策

（如宏观经济政策、能源政策、环保政策等）的较大影响。未来宏观经济的周期性波动，

可能致使相关行业的经营环境发生变化，并使固定资产投资或技术改造项目投资出现调

整，进而间接影响到电力及相关行业发展；

（2）竞争加剧风险：新能源装备制造行业参与者众多，行业竞争仍十分激烈，如果新

能源装备制造企业在技术创新、新产品开发和成本控制方面不能保持领先优势，将可能

面临毛利率下降的风险；

（3）技术和产品创新风险：虚拟电厂处于发展初期，行业技术发展和革新较快，对技

术先进性的要求高，产品开发难度大、周期长、复杂性高。如果虚拟电厂企业无法持续

在技术上取得突破、保持技术优势，不能研发出符合客户需求的产品，保持产品技术迭

代更新，将存在技术竞争优势被削弱的风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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