
未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明。

市场研究部 2025年 1月 27日

事件

12月 27日，国家统计局发布，2024年全国规模以上工业企

业实现利润总额 74310.5亿元，比上年下降 3.3%（按可比口径计

算）。

点评

在一揽子增量政策及时出台后，工业企业效益呈现持续恢复态

势。随着政策继续落地见效，预测 1-2月工业利润同比保持增长。

12月，全国规模以上工业企业利润总额同比增长 11.0%，比

11月提高 18.3个百分点，转降为增，比 2023年 12月低 5.8个百

分点。

1-12月，规上工业企业利润总额同比下降 3.3%，降幅比 1-11
月收窄 1.4个百分点，降幅比 2023年扩大 1.0个百分点。其中，

制造业利润总额同比下降 3.9%，降幅比 1-11月收窄 0.7个百分点，

采矿业同比下降 10.0%，降幅比 1-11月收窄 3.2个百分点，电力

热力水的生产供应业同比增长 14.5%，比 1-11月提高 3.6 个百分

点。

2024年 12月，全国规模以上工业企业利润同比由下降 7.3%
转为增长 11.0%，主要原因是，营业收入同比增长 4.2%，比 11月

份提高 3.7个百分点。在一揽子增量政策及时出台后，四季度工业

企业利润稳步恢复，降幅比三季度大幅收窄 12.7个百分点。

1-12月，国有控股企业利润总额同比下降 4.6%，降幅比 1-11
月收窄 3.8个百分点。粗略估计，12月当月，国有控股企业利润总

额同比增长 488%，转降为增。1-12月，股份制企业利润总额同比

下降 3.6%，降幅比 1-11月收窄 2.1个百分点；外商及港澳台商投

资企业利润总额同比下降 1.7%，降幅比 1-11月扩大 0.9个百分点；

私营企业利润总额同比增长 0.5%，比 1-11月提高 1.5个百分点。

1-12月，在 40个工业大类行业中，有 22 个行业利润同比增

长，18个同比下降，20个行业利润同比增速比 11月加快，或降幅

收窄、由降转增，占比为 5成，20个行业利润同比增速低于 11月，

比重为 50%。

2024年，高技术制造业利润较上年增长 4.5%。光电子器件制

造、航天器及运载火箭制造等行业利润较上年分别增长 66.9%、
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13.4%；智能无人飞行器制造、智能车载设备制造、可穿戴智能设

备制造等行业利润分别增长 164.7%、112.8%、37.7%；锂离子电

池制造行业增长 48.5%；电子电路制造、导航测绘气象及海洋专用

仪器制造、光学仪器制造等行业分别增长 30.3%、26.3%、13.2%，

均保持较快增长态势。

2024年，装备制造业的 8个行业中有 5个行业利润实现增长，

有 6个行业利润比 1-11月改善，其中，铁路船舶航空航天、仪器

仪表、电子等行业利润较上年分别增长 21.5%、3.5%、3.4%；金

属制品、电气机械行业利润降幅比 1-11月分别收窄 1.4个和 1.1个

百分点。

2024年，随着一系列扩内需促消费政策发力显效，以及工业

品出口持续增加带动，消费品制造业利润较上年增长 3.4%。其中，

化纤、酒饮料茶、食品制造、文教工美等行业利润均保持较快增长，

全年分别增长 33.6%、7.1%、6.3%、4.8%。

在一揽子增量政策及时出台后，工业企业效益呈现持续恢复态

势。随着政策继续落地见效，预测 1-2月工业利润同比保持增长。

投资建议

1：12月规模以上工业利润同比转降为增，部分高技术制造业

行业利润高增长。

2：预测 1-2月规上工业企业利润同比保持增长。

风险提示

1、疫情恶化超预期；

2、地缘政治恶化超预期；

4、欧美经济衰退超预期。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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