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市场策略 把握交易机会

52 周走势比较
投资要点：

 市场大幅拉升。本周上证综指报收 3,303.67 点,周涨幅 1.63%，成交金额 18,691.39
亿元；深圳成指 10,576.00 点,周涨幅 4.13%，成交金额 29,160.19 亿元；上证 50
指数 2,608.09 点,周涨幅 0.95%，成交金额 3,014.92 亿元；沪深 300 指数 3,892.70
点,周涨幅 1.98%，成交金额 12,052.90 亿元；中证 1000 指数 6,134.05 点,周涨幅
4.93%，成交金额 10,947.33 亿元；创业板综指 2,882.47 点,周涨幅 5.95%，成交
金额 14,334.24 亿元。市场大幅拉升，尤其中小市值相对强势，市场情绪回升。整
体来看，市场延续节前回升格局，尤其在我国人工智能良好的发展趋势下，中国资
产日趋受到关注，以科创为代表的的中小市值表现更加活跃。市场的交易金额也大
幅回升，市场活跃度明显提升。国内宏观环境依然稳定向好，是市场稳定的基础。
同时美元指数开始震荡，对于人民币汇率压力有所减轻，整体上有助于市场情绪的
恢复。市场短期面临较好的交易环境，不过也不能过于乐观，短期市场整体震荡回
升格局不变，因此仍需注意节奏的控制。市场改革的逻辑基础未改，同时经济政策
的乐观预期依然较好，市场中长期预期依然乐观，只是要有更多的耐心等待经济政
策效果的体现以及长期资本政策落地带来的长期资金的进入。

 科技创新领涨。市场大幅回升，风险偏好提升，主题及个股炒作的成为市场的主要
特征。从个股涨幅看，涨幅较好的主要是科技主题类个股，跌幅较大的主要是前期
涨幅较大个股以及风险个股。从主题指数看，人工智能产业链的上下游相关主题都
表现突出，表现较弱的则主要是消费、基建等相关主题。从行业看计算机、汽车、
传媒等行业表现相对较好，银行、煤炭等行业表现相对较弱。市场活跃度提升，风
险偏好提升，主题机会表现更好，事件驱动成为当前主要的博弈机会。DEEPSEEK
引起全球的关注，也成为节后市场的主要事件驱动力。芯片、算力以及下游应用都
成为市场资金关注的重点，由此延伸到整个科技创新领域。消费和周期类的相关板
块则相对较弱。市场风险偏好再度提升，主题交易机会活跃，将是短期市场的主要
机会。市场中长期资金的进入仍需相关改革措施的落地，因此，高股息类的相关资
产仍需耐心等待。人工智能的应用无论是机器人还是在游戏、传媒中的应用依然面
临较好的事件驱动力，同时科技创新的 TMT 板块受益人工智能投资的推动，都是攻
守兼备的品种。从长期思维角度，高股息、高成长依然是我们要关注的方向，尤其
在调整之后，从估值以及成长出发选择优质标的。

 把握交易机会。整体来看，市场虽然在震荡格局中，指数上我们保持谨慎乐观，但
短期情绪的回暖增加了市场的交易机会。尤其人工智能的快速发展，为经济发展提
供了新的动力，无论是上游的人工智能投资，还是下游应用推广，都是良好的经济
增长点。人工智能的短期事件驱动力仍将延续，只是要注意短期涨幅过大后出现的
分化。市场的长期资金相关政策也在逐步落地中，我们对于市场的中长期乐观预期
不变，只是时间上不宜过于急躁。从策略上看，中长期我们依然坚持从交易向投资
转变，仍以布局优质资产为主，包括科技成长和高股息品种，短期参与事件驱动力
较好的人工智能、国企改革相关。

 风险提示：全球贸易争端、地缘冲突不确定性加剧风险。国内经济增速和政策不确
定性风险。
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市场大幅拉升

本周上证综指报收 3,303.67 点,周涨幅 1.63%，成交金额 18,691.39 亿元；

深圳成指 10,576.00 点,周涨幅 4.13%，成交金额 29,160.19 亿元；上证 50 指

数 2,608.09 点,周涨幅 0.95%， 成 交 金 额 3,014.92 亿 元 ； 沪 深 300 指 数

3,892.70 点,周涨幅 1.98%，成交金额 12,052.90 亿元；中证 1000 指数 6,134.05

点,周涨幅 4.93%，成交金额 10,947.33 亿元；创业板综指 2,882.47 点 , 周 涨

幅 5.95%，成交金额 14,334.24亿元。市场大幅拉升，尤其中小市值相对强势，

市场情绪回升。

整体来看，市场延续节前回升格局，尤其在我国人工智能良好的发展趋势

下，中国资产日趋受到关注，以科创为代表的的中小市值表现更加活跃。市场

的交易金额也大幅回升，市场活跃度明显提升。国内宏观环境依然稳定向好，

是市场稳定的基础。同时美元指数开始震荡，对于人民币汇率压力有所减轻，

整体上有助于市场情绪的恢复。市场短期面临较好的交易环境，不过也不能过

于乐观，短期市场整体震荡回升格局不变，因此仍需注意节奏的控制。市场改

革的逻辑基础未改，同时经济政策的乐观预期依然较好，市场中长期预期依然

乐观，只是要有更多的耐心等待经济政策效果的体现以及长期资本政策落地带

来的长期资金的进入。

图 1：各指数周表现(02.05-02.07)(单位:亿元,%） 图 2：每日交易金额及换手率走势(单位:亿元,%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所
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图 3：沪市市场强弱力度 图 4：深市市场强弱力度

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

科技创新领涨

市场大幅回升，风险偏好提升，主题及个股炒作的成为市场的主要特征。

从个股涨幅看，涨幅较好的主要是科技主题类个股，跌幅较大的主要是前期涨

幅较大个股以及风险个股。从主题指数看，人工智能产业链的上下游相关主题

都表现突出，表现较弱的则主要是消费、基建等相关主题。从行业看计算机、

汽车、传媒等行业表现相对较好，银行、煤炭等行业表现相对较弱。

市场活跃度提升，风险偏好提升，主题机会表现更好，事件驱动成为当前

主要的博弈机会。DEEPSEEK 引起全球的关注，也成为节后市场的主要事件驱

动力。芯片、算力以及下游应用都成为市场资金关注的重点，由此延伸到整个

科技创新领域。消费和周期类的相关板块则相对较弱。市场风险偏好再度提升，

主题交易机会活跃，将是短期市场的主要机会。市场中长期资金的进入仍需相

关改革措施的落地，因此，高股息类的相关资产仍需耐心等待。人工智能的应

用无论是机器人还是在游戏、传媒中的应用依然面临较好的事件驱动力，同时

科技创新的 TMT 板块受益人工智能投资的推动，都是攻守兼备的品种。从长

期思维角度，高股息、高成长依然是我们要关注的方向，尤其在调整之后，从

估值以及成长出发选择优质标的。
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表 1：市场个股周强弱表现（02.05-02.07）

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%)

839493.BJ 并行科技 85.50
688158.SH 优刻得-W 72.81
688316.SH 青云科技-U 72.79
839946.BJ 华阳变速 69.10
300766.SZ 每日互动 65.73
688023.SH 安恒信息 54.73
688620.SH 安凯微 51.32
300846.SZ 首都在线 49.35
300251.SZ 光线传媒 46.48
832876.BJ 慧为智能 45.59

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%)

600225.SH 退市卓朗 -75.81
300697.SZ 电工合金 -19.12
000573.SZ 粤宏远 A -18.69
000882.SZ 华联股份 -18.64
000802.SZ 北京文化 -16.43
000856.SZ 冀东装备 -15.24
603928.SH 兴业股份 -14.92
001330.SZ 博纳影业 -14.60
301110.SZ 青木科技 -14.01
603211.SH 晋拓股份 -13.99

资料来源：Wind，爱建证券研究所

表 2：主题指数 5 交易日表现（02.05-02.07）

证券代码 证券简称 周涨跌幅

8841905.WI DeepSeek指数 46.68%
8841896.WI 智谱 AI指数 26.66%
8841306.WI 华为 HMS指数 21.39%
884091.WI 云计算指数 19.96%
8841342.WI 产业互联网指数 19.77%
8841493.WI SaaS指数 19.58%
884987.WI 操作系统指数 19.39%
8841443.WI 华为鸿蒙指数 19.23%
8841288.WI 云办公指数 19.17%
8841904.WI 智能体指数 18.86%

证券代码 证券简称 周涨跌幅

8841838.WI 东航系指数 -6.87%
8841258.WI 光模块(CPO)指数 -3.93%
8841801.WI 中电建系指数 -3.37%
8841256.WI 高频 PCB指数 -3.14%
884185.WI 高送转指数 -3.07%
8841616.WI 食品饮料金股指数 -3.07%
8841472.WI 国盛证券金股指数 -2.66%
884180.WI 天津自贸区指数 -2.26%
8841607.WI 纺织服装金股指数 -2.22%
8841781.WI 央企房地产指数 -2.17%

资料来源：Wind，爱建证券研究所
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图 5：行业周涨幅(02.05-02.07)(单位:%） 图 6：行业市盈率情况（TTM）(截至 02.07，单位:倍）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

安全边际依然较好

从最新数据来看，全体 A 股市盈率（TTM）PE18.44 倍，其中创业板 59.33

倍、上证 50 成分 10.72 倍、沪深 300 成份 12.55 倍，中证 1000 成份 37.84

倍。市场估值水平不高，安全边际依然较好。

表 3：市场板块估值及增速情况（截至 02.07，单位：倍）

板块名称 PE(2023,整体法) PE(TTM，整体法) 2024Q3 净利润同比增长率%

全部 A股 18.43 18.44 2.04
创业板 55.17 59.33 -4.11
上证 50指数成份 11.17 10.72 9.69
沪深 300成份 12.92 12.55 5.43
中证 1000成份 39.80 37.44 -7.85

资料来源：Wind，爱建证券研究所

把握交易机会

整体来看，市场虽然在震荡格局中，指数上我们保持谨慎乐观，但短期情

绪的回暖增加了市场的交易机会。尤其人工智能的快速发展，为经济发展提供
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了新的动力，无论是上游的人工智能投资，还是下游应用推广，都是良好的经

济增长点。人工智能的短期事件驱动力仍将延续，只是要注意短期涨幅过大后

出现的分化。市场的长期资金相关政策也在逐步落地中，我们对于市场的中长

期乐观预期不变，只是时间上不宜过于急躁。从策略上看，中长期我们依然坚

持从交易向投资转变，仍以布局优质资产为主，包括科技成长和高股息品种，

短期参与事件驱动力较好的人工智能、国企改革相关。

风险提示

1、全球贸易争端、地缘冲突不确定性加剧风险。

2、国内经济增速和政策不确定性风险。
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