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一、市场分析 趋势抱团+局部轮动

1、市场综述

周三市场全天震荡调整，沪指领跌，北证 50 指数跌超 4%。沪深两市全

天成交额 1.14 万亿，较上个交易日缩量 694 亿。

盘面上，热点集中在 AI 硬件方向，除此外其余个股普跌，全市场超 4200

只个股下跌。

从板块来看，算力概念股逆势活跃，铜缆、CPO 等方向领涨，广合科技

等多股涨停。机器人概念股走势分化，金奥博等 10 余股涨停。

下跌方面，大消费股集体调整，中百集团等跌停。板块方面，贵金属、

铜缆高速连接、液冷服务器、CPO 等板块涨幅居前，小红书概念、房地

产、旅游、零售等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.89%，深成指跌 0.77%，创业板指跌 0.54%。

〖资料来源：财联社 1 月 23 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3213.62 -0.89

深证成指 10225.87 -0.77

中小 100 6292.2 -0.75

创业板指 2101.03 -0.54

沪深 300 3797.02 -0.93

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 44156.73 0.3

纳斯达克 20009.34 1.28

标普 500 6086.37 0.61

英国富时 100 8545.13 -0.04

日经 225 39791.06 0.37

恒生指数 19778.77 -1.63

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2825 -0.01

欧元兑美元 1.0409 -0.01

美元兑日元 156.3678 -0.1

英镑兑美元 1.2316 0

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 75.23 -0.28

COMEX 黄金 2762.7 -0.3

综合铜 03 9235 -0.53

COMEX 白银 31.3 -0.38
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2、数据揭秘：

截至 1 月 20 日，上交所融资余额报 9315.51 亿元，较前一交易日减少 3.99 亿元；深交所融资余额报 8803.18 亿元，

较前一交易日增加 13.07 亿元；两市合计 18118.69 亿元，较前一交易日增加 9.08 亿元。

〖资料来源：财联社 1 月 22 日电〗

3、投顾观点：

沪指连续多日在颈线位附近“围而不攻”之后，周三低开低走，迎来调整。依然是因为“过节效应”，资金参与

度越来越低，相对于前一日缩量约 700 亿。受“特朗普宣布美国将投资 5000 亿美金支持 AI 基础设施发展”消息的影

响，AI 硬件方向延续强势。减量阶段，市场明显表现出“趋势抱团”+“局部轮动”的特征，同时继续防范业绩风险。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

智能机器人

近日，英伟达机器人技术业务副总裁 Deepu Talla 一行到访国家地方共建具身智能机器人创新中心。Deepu Talla 表

示，将在 2025 年推动双方进一步深化合作。在长达两小时的深度座谈中，创新中心与英伟达就世界模型、数据生成、

高精度先进仿真器和机器人全身控制等方向进行了深入讨论，并规划了相关合作事宜。

在今年 1月刚刚结束的 2025 CES 上，英伟达发布了生成式世界基础模型平台 Cosmos，旨在为具身智能、自动驾驶等

在物理世界中运行的 AI 生成大量照片级真实、基于物理的合成数据，以解决数据不足的行业性问题。在 CES 2025 开

幕演讲中，黄仁勋宣布“通用机器人领域的 ChatGPT 时刻即将到来”，英伟达正在积极推动机器人技术的发展，致力

于打造全方位的机器人生态系统。天风证券认为，Cosmos 平台的发布给未来 AI 智能开发提供了一个更加简便高效的

开发工具，有望加速 AI 行业技术发展。

〖资料来源：财联社 2025-1-22〗
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二、重点新闻

新闻 评述

AI 热潮驱动需求飙升，微软、谷

歌等科技巨头纷纷押注这一细分

领域

媒体报道，BMO 金融集团首席执行官 DarrylWhite 表示，核能领域近年来

发生了深刻变化，但全球尚未就关键问题达成一致。他指出，核能在提

供可靠电力和大规模建设方面具有潜力，但在框架和分类体系上的分歧

仍然存在。尤其是在融资方面，未来需要大量资金支持核电项目，这一

挑战常被低估，需要更加重视和解决，以推动行业的进一步发展。

浙商证券研报指出，根据 Gartner 预测，预计到 2027 年，数据中心仅用

于运行 AI 优化服务器的电力需求将达到 500 太瓦时/年，是 2023 年水平

的 2.6 倍。AI 催生对电力的巨大需求，数据中心需要全天候的电力供应，

核能作为高效、清洁、稳定的能源成为重要选择。面对 AI 大模型训练推

理对电能需求的激增，各方正将目光投向核能以期寻求能源供应的解决

之道，微软、谷歌、亚马逊、Meta 等科技公司纷纷押注核能。瑞银、摩

根士丹利分析师看好 2025 年核电股的前景，因为与人工智能热潮相关的

电力需求飙升。

工信部称2025年将有序推进算力

中心建设布局优化

据媒体报道，工业和信息化部信息通信发展司司长谢存 21 日在发布会表

示，2025 年，将继续抓好“建、用、研”，推动信息通信业发展实现三

个“升级”。一是网络演进升级，完善“双千兆”网络升级政策，试点

部署万兆光网，有序推进算力中心建设布局优化；二是融合应用升级，

打造 5G 应用“扬帆”和“5G+工业互联网”升级版，加快新一代信息技

术全方位全链条普及应用；三是创新能力升级，加大 5G 演进和 6G 技术

创新投入，适时扩大电信业务开放，推动信息通信业持续健康发展。

中信建投表示，展望 2025 年，看好 AI 应用的落地，随着智能眼镜、机

器人以及各种可穿戴设备的涌现，新的应用与新的硬件终端结合有望打

造出更多的爆款场景，也将进一步拉动基础设施的需求，持续看好 AI 板

块，包括基础设施产业链和端侧 AI 应用相关产业链。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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