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一、市场分析 节后市场面临方向选择

1、市场综述

A 股龙年行情收官，三大指数全线收跌，两市成交额维持 1 万亿以上。

从指数全年表现看，三大指数均收涨，上证指数龙年全年上涨 13.42%，

深证成指上涨 15.14%，创业板指上涨 19.51%。

从个股表现来看，龙年超 4200 只个股上涨，其中涨幅 100%以上个股超

400 只，涨幅 200%以上个股 82 只。涨幅前三名(剔除次新股)分别为正

丹股份（300641）、汇金科技（300561）、润欣科技（300493），涨幅

分别达 831.85%、551.94%、487.92%。

与此同时，跌幅 50%以上个股 33 只，跌幅 70%以上个股 4 只。

〖资料来源：财联社 1 月 27 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3250.6 -0.06

深证成指 10156.07 -1.33

中小 100 6292.67 -0.68

创业板指 2063.82 -2.73

沪深 300 3817.08 -0.41

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 44556.04 0.3

纳斯达克 19654.02 1.35

标普 500 6037.88 0.72

英国富时 100 8570.77 -0.15

日经 225 38983.52 0.48

恒生指数 20789.96 2.83

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2902 0.05

欧元兑美元 1.0375 -0.04

美元兑日元 154.2148 -0.08

英镑兑美元 1.2478 -0.03

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 72.6 -0.14

COMEX 黄金 2872.2 -0.13

综合铜 03 9175 0.27

COMEX 白银 32.8 -0.67
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2、数据揭秘：

截至 1 月 24 日，上交所融资余额报 9231.71 亿元，较前一交易日减少 62.83 亿元；深交所融资余额报 8719.2 亿元，

较前一交易日减少 48.86 亿元；两市合计 17950.91 亿元，较前一交易日减少 111.69 亿元。

〖资料来源：财联社 1 月 27 日电〗

3、投顾观点：

节前最后一个交易日，市场整体交投情绪一般，指数方面，创业板指领跌两市，上证微跌。盘面上，红利标的维

稳指数，DeepSeek 概念走强，算力硬件等相关标的调整明显，各方资金已无心恋战，成交明显缩量。各指数均出现

重要颈线的反抽，节后的前两个交易日相对重要，决定市场是否走 C5 浪的调整，操作上市场面临方向选择，应保持

合理仓位，静待市场变化。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

激光雷达

根据 TrendForce 集邦咨询最新报告，目前激光雷达在车用市场主要用于乘用车和无人出租车等，而在工业市场则支

持机器人、工厂自动化和物流等应用。受到 Level 3 及更进阶的自动驾驶系统和物流运输带动，预估激光雷达市场产

值将从 2024 年的 11.81 亿美元成长至 2029 年的 53.52 亿美元，年复合成长率达 35%。

激光雷达应用领域广阔，作为关键的传感器设备之一，激光雷达在无人驾驶、智能交通、机器人、智能家居等领域持

续渗透，需求不断增长。申万宏源证券指出，随着激光雷达产品价格快速下探到千元级别，激光雷达有望作为自动驾

驶的“安全件”大幅提升配置率。激光雷达头部玩家均有面向机器人方向产品布局，远期放量空间进一步打开。近期

激光雷达产业变化较多，2025 年将是整个智驾包括激光雷达的关键一年，核心关键点在于降价至千元机上量+机器人

场景落地。

〖资料来源：财联社 2025-1-27〗
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二、重点新闻

新闻 评述

DeepSeek 新模型海外刷屏，机构

称AI大模型的应用将逐步走向普

惠

据媒体报道，中国 AI 初创公司深度求索（DeepSeek）先后发布了

DeepSeek-V3 和 DeepSeek-R1 两款大模型，成本价格低廉，性能与 OpenAI

相当，让硅谷震惊，甚至引发了 Meta 内部的恐慌，工程师们开始连夜尝

试复制 DeepSeek 的成果。

中信证券研报指出，DeepSeek-V3 的正式发版引起 AI业内广泛高度关注，

其在保证了模型能力的前提下，训练效率和推理速度大幅提升。DeepSeek

新一代模型的发布意味着 AI 大模型的应用将逐步走向普惠，助力 AI 应

用广泛落地。

百度文库付费用户已达4000万位

列全球第二，AI 应用层有望迎来

“百花齐放”

AI 产品榜官方发布“全球 AI产品 2024 付费用户规模”榜单。数据显示，

百度文库付费用户达 4000 万，位列国内第一、全球第二，仅次于微软

Copilot。百度文库由此成为唯一商业化的中国 AI应用。百度文库 AIMAU

已突破 9000 万，AIDAU 年同比增长 230%。同时，百度文库总付费率年同

比增长 60%，这一增长几乎完全由 AI 功能带动。

国元证券称，随着大模型竞争格局的逐步清晰，行业进入到价值实现和

落地阶段。模型层能力向上价格向下降低应用层创新门槛，AIAgent 升级

交互方式，应用层有望迎来百花齐放。C端应用方面，头部产品流量保持

良好增长，C 端商业化持续探索，期待杀手级产品落地，AI+搜索、AI+

陪伴等赛道具备潜力。B端方面，企业投入预算加大，看好金融政务医疗

等垂直赛道。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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