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一、市场分析 颈线阻力，等待市场企稳

1、市场综述

周三市场全天高开后震荡回落持续分化，沪指领跌，科创 50 指数涨近

3%。沪深两市全天成交额 1.29 万亿，较上个交易日放量 1717 亿。

盘面上，热点集中于 AI 应用端，个股涨多跌少，全市场超 3400 家个股

上涨，超 100 家个股涨超 10%。从板块来看，DeepSeek 概念集体大涨，

美格智能等多股涨停；云计算、算力租赁概念全天强势，云赛智联等多

股涨停；AI 应用端表现活跃，万兴科技等涨停，昆仑万维、金山办公

等多股涨超 10%。

下跌方面，算力硬件股普遍调整，CPO、铜连接、PCB 方向领跌，沃尔

核材等多股跌停，天孚通信等跌超 15%。

板块方面，DeepSeek 概念、算力租赁、计算机、半导体等板块涨幅居

前，CPO、休闲食品、民航、港口等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.65%，深成指涨 0.08%，创业板指跌 0.04%。

〖资料来源：财联社 2 月 5 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3229.49 -0.65

深证成指 10164.22 0.08

中小 100 6319.41 0.42

创业板指 2062.92 -0.04

沪深 300 3795.08 -0.58

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 44873.28 0.71

纳斯达克 19692.33 0.19

标普 500 6061.47 0.39

英国富时 100 8623.29 0.61

日经 225 39183.55 0.91

恒生指数 20597.09 -0.93

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2817 -0.02

欧元兑美元 1.04 -0.03

美元兑日元 152.5225 -0.05

英镑兑美元 1.2505 0.01

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 71.27 0.34

COMEX 黄金 2887.1 -0.2

综合铜 03 9270 1.31

COMEX 白银 32.815 -0.49
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2、数据揭秘：

截至 1 月 27 日，上交所融资余额报 9068.37 亿元，较前一交易日减少 163.34 亿元；深交所融资余额报 8541.11 亿元，

较前一交易日减少 178.09 亿元；两市合计 17609.48 亿元，较前一交易日减少 341.43 亿元。

〖资料来源：财联社 2月 5日电〗

3、投顾观点：

周三市场明显分化，指数方面科创 50 指数领涨，上证领跌，TMT 板块内部同样冰火两重天，AI 应用端大涨，硬

件方面大跌。指数未能出现开门红，反而盘中屡次跳水，对投资者情绪打击较大，当前多指数处于颈线阻力，耐心等

待市场企稳。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

谷子经济

在谷子经济带火“情绪价值“的当下，AI 陪伴人形机器人也试图在“情绪价值”的消费市场中找到一片蓝海。相比

AI 玩具，记者了解到，AI 陪伴人形机器人是更高阶版的 AI 落地场景。此前，苹果已发力桌面级陪伴机器人。从最早

的智能音箱到聊天机器人，再到目前的“情绪价值”陪伴类人形机器人，AI 对物理实体的陪伴进行了重塑和再造。

一项调查数据显示，在 C 端下游市场上，针对儿童和青少年的陪伴，有 29%的用户将人形机器人作为首选，其次学龄

前儿童也容易给玩偶等非生命体赋予生命和人格，这使得人形机器人在 C 端的应用，成为 AI 硬件发展中的新浪潮。

陪伴型小机器人爆发，标志着智能陪伴时代的正式到来。

〖资料来源：财联社 2025-2-5〗
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二、重点新闻

新闻 评述

英伟达等科技巨头陆续宣布上线

DeepSeek 大模型

据媒体报道，近日，DeepSeek 大模型迎来了一波重大进展，微软、英伟

达、亚马逊、英特尔、AMD 等科技巨头都纷纷宣布上线 DeepSeek 大模型，

这一举动不仅标志着 AI 技术的又一次飞跃，也预示着企业级智能应用将

迎来更加广阔的发展前景。

广发证券研报指出，DeepSeek 推动的“开源”+“低价”+“蒸馏”的模

式，将推动 AI 应用加速发展，并推动推理测需求提升。第一，DeepSeek

“开源”的模式天然有助于推动 AI 生态完善和 AI 应用落地。第二，通

过低成本，DeepSeek 实现了低定价。在性能不分伯仲的情况下，其 API

价格显著低于 GPT-o1。第三，DeepSeek-R1 允许用户通过蒸馏技术借助

R1 训练其他模型，有助于推动垂直化小模型发展，进而促进 AI应用落地。

具身智能是发展新质生产力的未

来产业新赛道

日本冲绳科学技术研究所认知神经机器人团队开发了一种具有新颖架构

的具身智能模型。它允许科学家访问神经网络的各种内部状态，并且能

够以与人类儿童相似的方式学习泛化，揭晓了神经网络中认知发展和信

息处理的关键信息。该成果发表在新一期《科学·机器人学》杂志上。

具身智能主要以各种智能机器人的形态出现，融合了机器人领域与计算

机领域下的多个学科，是所有学科发展到相当成熟度之后才涌现出的能

力。具身智能机器人是我国发展新质生产力的未来产业新赛道，集成了

AI、先进制造、新材料等先进技术，将对社会产业变革和全球竞争格局

产生颠覆性影响。中航证券指出，展望 2025 年的具身智能（包括人形机

器人），将继续从本体扩展到具身脑的叙事主线。当前，机器人软硬件

技术渐趋成熟，大模型+具身智能打开人形机器人产业长期成长空间。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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板块 姓名 执业资格证编号

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002


