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事件 

◼ A 股成交额较周五略收缩，除银行、食品饮料外市场全线上涨。沪指上
涨 0.56%至 3322.17 点，较 24 年末下跌 0.88%；创业板指上涨 0.44%至
2183.88 点，较 24 年末上涨 1.97%；风格指数方面，代表大盘股的沪深
300 上涨 0.21%至 3901.06 点，较 24 年末下跌 0.86%；中证 500 上涨
0.94%至 5888.55 点，较 24 年末上涨 2.84%。行业层面，计算机上涨
3.97%，传媒上涨 3.25%，商贸零售上涨 3.02%，电力设备下跌 0.54%，
煤炭下跌 0.28%，公用事业下跌 0.12%。市场成交额为 17595.69 亿元，
较前一交易日缩量 2323.14 亿元，北向资金总成交 2056.91 亿元；南向
资金净买入 164.68 亿元。 

◼ 板块方面，国产 AI 大模型 DeepSeek 宣布结束其 DeepSeek-V3 API 服务
的优惠体验期，并自 2 月 9 日起调整为新的收费标准，DeepSeek 概念
延续涨势。DeepSeek 热度持续，国内 AI 产业链加速，算力层、应用层、
端侧 AI 均全面拥抱 V3/R1 等模型，算力概念继续走强。国内三家电信
企业全面接入 DeepSeek，脑机接口概念拉升。东风集团、兵装集团旗下
多家上市公司同时发布公告，两大集团正在与其他国资央企集团筹划重
组事项，东风系、兵装系概念集体高开。东盟国家旅游团 2 月 10 日起
可免签入境云南西双版纳，旅游板块拉升。截至 2 月 9 日晚间，《哪吒
之魔童闹海》累计票房（含预售）超 80.85 亿，成为首部进入全球票房
榜前 35 亚洲电影，传媒板块上涨。多省份明确将优化房地产政策，房
地产板块上涨。 

观点 

◼ 市场早盘受到关税落地的影响，情绪小幅被压制，随后科技板块再度拉
动市场情绪提升，市场震荡走强。上周五指数日内小幅盘整后尾盘资金
大幅拉升，市场情绪较强。市场处于政策、业绩、经济数据的真空期，
对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性较高、有想
象空间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块
开始轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，短期科技仍有胜
率。 

◼ 风险提示：市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为保持银行体系流动性充裕，2 月 10 日以固定利率、数量招标方式开展

了 2150 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.50%。 

【汇率】周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.3077，较上一交易日跌 188 个基点。

人民币对美元中间价报 7.1707，调贬 8 个基点。 

【基建】国家开发银行透露，2024 年，国开行向网络型、产业升级、城市、农业农

村、国家安全五大领域基础设施发放贷款 1.53 万亿元，基础设施投融资余额占比进一步

提升。1 月，全国铁路固定资产投资完成 439 亿元，同比增长 3.7%，铁路建设科学有序

推进，实现良好开局。 

【以旧换新】春节期间（1 月 28 日-2 月 4 日），全国消费品以旧换新活动火热开

展，汽车、家电家居、手机等数码产品等以旧换新销售量达到 860 万台（套）、销售额

超过 310 亿元，家电、手机销售收入同比大幅增长约 166%、182%，手机等数码产品成

为今年春节“新年货”，消费市场活力有效提升。 

【“一带一路”】国家发改委与文莱有关部门续签共建“一带一路”合作规划、签

署经济发展领域交流合作等两份合作文件。 

【免签证策】国家移民管理局发布公告，即日起实施东盟国家旅游团入境云南西双

版纳免签政策。 

【关税】特朗普称于 2 月 10 日宣布对所有输美钢铝产品征收 25%关税。 

【国常会】2 月 10 日总理召开国务院常务会议，研究提振消费有关工作，审议通过

《2025 年稳外资行动方案》，研究化解重点产业结构性矛盾政策措施，讨论《中华人民

共和国国家发展规划法（草案）》。 

【人工智能】当地时间 2 月 10 日，人工智能行动峰会在法国巴黎开幕。此次峰会

吸引全球 100 多个国家的领导人和科技巨头代表参会。 

1.2.   权益市场 

A 股成交额较周五略收缩，除银行、食品饮料外市场全线上涨。沪指上涨 0.56%至

3322.17点，较 24年末下跌 0.88%；创业板指上涨 0.44%至 2183.88点，较 24年末上涨

1.97%；风格指数方面，代表大盘股的沪深 300上涨 0.21%至 3901.06 点，较 24年末下

跌 0.86%；中证 500上涨 0.94%至 5888.55 点，较 24年末上涨 2.84%。行业层面，计算

机上涨 3.97%，传媒上涨 3.25%，商贸零售上涨 3.02%，电力设备下跌 0.54%，煤炭下跌

0.28%，公用事业下跌 0.12%。市场成交额为 17595.69亿元，较前一交易日缩量 2323.14
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亿元，北向资金总成交 2056.91亿元；南向资金净买入 164.68亿元。   

市场早盘受到关税落地的影响，情绪小幅被压制，随后科技板块再度拉动市场情绪

提升，市场震荡走强。上周五指数日内小幅盘整后尾盘资金大幅拉升，市场情绪较强。

市场处于政策、业绩、经济数据的真空期，对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对

活跃，因此弹性较高、有想象空间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科

技部分板块开始轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，短期科技仍有胜率。 

板块方面，国产 AI 大模型 DeepSeek 宣布结束其 DeepSeek-V3 API 服务的优惠体验

期，并自 2 月 9 日起调整为新的收费标准，DeepSeek 概念延续涨势。DeepSeek 热度持

续，国内 AI 产业链加速，算力层、应用层、端侧 AI 均全面拥抱 V3/R1 等模型，算力概

念继续走强。国内三家电信企业全面接入 DeepSeek，脑机接口概念拉升。东风集团、兵

装集团旗下多家上市公司同时发布公告，两大集团正在与其他国资央企集团筹划重组事

项，东风系、兵装系概念集体高开。东盟国家旅游团 2 月 10 日起可免签入境云南西双

版纳，旅游板块拉升。截至 2 月 9 日晚间，《哪吒之魔童闹海》累计票房（含预售）超

80.85 亿，成为首部进入全球票房榜前 35 亚洲电影，传媒板块上涨。多省份明确将优化

房地产政策，房地产板块上涨。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期
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