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中观事件 

生产行业：关注铜产业中游设备生产政策推进。 1）工信部：11 部门近日联合发布

《铜产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》。《实施方案》中提出，面向关键设

备故障解决、生产过程控制、安全环保智能管理等场景，大力推动人工智能（AI）技

术与铜行业的融合应用。2）2025 年 1 月全国乘用车市场零售 179.4 万辆，同比下降

12.1%，环比下降 31.9%。1 月新能源乘用车零售销量达到 74.4 万辆，同比增长 10.5%，

环比下降 42.9%。 

服务行业：2024全年物流稳中有进。 1）中国物流与采购联合会公布 2024 年全年物流

运行数据。物流市场规模优势进一步巩固，与产业链协同体系逐步构建，物流需求规

模持续扩张，全年全国社会物流总额超 360 万亿元，同比增长 5.8%，比 2023 年加快

0.6 个百分点，全年物流运行总体延续稳中有进的发展态势。 

数据来源：iFind 

行业总览 

上游：1）能源：国际油价小幅回落。2）化工：纯碱价格持续回落。 

中游：1）农业：河南、山东猪肉制品加工开工率回落。 

下游：1）地产：一、二线城市商品房销售回落。2）休闲娱乐：春假期间电影票房大

幅上升，国内航班、国际航班班次增加。 

市场定价：除银行外，其余行业信用利差小幅回落。 

 

■ 风险提示 

经济政策超预期，全球地缘政治冲突 
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生产行业高频指标跟踪 

图 1：煤炭:日均耗煤量:六大发电集团丨单位：万吨  图 2：煤炭库存:秦皇岛港丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 3：开工率:PTA:国内丨单位：%  图 4：开工率:PX:国内丨单位：% 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 5：生猪屠宰加工开工率：山东丨单位：%  图 6：生猪屠宰加工开工率：河南丨单位：% 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

40

50

60

70

80

90

100

1 51 101 151 201 251 301 351

2023 2024 2025

300

400

500

600

700

800

1 6 11 16 21 26 31 36 42 47 52

2023 2024 2025

50
55
60
65
70
75
80
85
90

1 51 101 151 201 251 301 351

2023 2024 2025

60

65

70

75

80

85

90

95

2 54 113 172 232 296 354

2023 2024 2025

0

10

20

30

40

50

60

70

2 60 118 179 239 303 361

2023 2024 2025

0

50

100

150

200

2 59 117 178 237 302 360

2023 2024 2025



中观报告丨 2025/2/12 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明  4/9 

 

图 7：轻纺成交量：中国轻纺城丨单位：万米  图 8：合成氨日均销售丨单位：千吨 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

服务行业高频指标跟踪 

图 9:：高峰拥堵指数:北京  图 10：高峰拥堵指数:上海 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 11：高峰拥堵指数:广州  图 12：高峰拥堵指数:深圳 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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图 13：地铁客运量:北京丨单位：万人次  图 14：地铁客运量:上海丨单位：万人次 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  

 数据来源：iFind 华泰期货研究院 

图 15：地铁客运量:广州丨单位：万人次  图 16：地铁客运量:深圳丨单位：万人次 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 17：当日电影票房：全国丨单位：百万元  图 18：当日观影人数：全国丨单位：万人 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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图 19：每日执行航班班次：国内丨单位：万班次  图 20：每日执行航班班次：国际丨单位：班次 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 21：30 大中城市:商品房成交面积:一线城市丨单位：

万平方米  
图 22：30 大中城市:商品房成交面积:二线城市丨单位：

万平方米 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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市场定价跟踪 

图 23：行业信用利差跟踪丨单位：BP  

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

去年同期 一个季度前 一个月前 上周 本周 分位数

农牧渔林 84.30 105.86 90.01 86.95 79.85 8.50

采掘 43.99 55.94 50.94 52.12 47.31 21.50

化工 83.11 95.70 84.30 73.13 69.04 12.20

钢铁 54.33 70.40 63.62 63.04 57.33 16.40

有色金属 56.59 68.28 60.38 61.35 56.40 19.10

电子 64.80 89.94 88.39 83.68 78.16 49.40

汽车 79.32 87.35 86.67 81.37 76.99 19.60

家用电器 55.77 57.60 57.88 59.19 54.18 15.60

食品饮料 58.18 61.90 49.25 49.23 43.88 9.50

纺织服装 80.00 72.30 62.33 63.41 57.45 11.20

轻工制造 272.34 218.19 203.42 201.89 199.85 12.70

医药生物 64.71 82.94 77.61 70.81 66.19 15.50

公共事业 35.24 39.01 35.49 36.72 32.80 21.60

交通运输 42.79 45.15 40.57 41.15 37.29 12.70

房地产 328.16 189.63 293.51 232.61 148.76 16.90

商业贸易 59.66 61.54 56.73 57.78 52.11 12.70

休闲服务 68.08 100.50 101.88 109.13 105.57 95.80

银行 28.77 25.07 31.09 28.09 26.65 37.30

非银金融 39.46 42.37 39.40 39.43 34.48 12.80

综合 70.27 61.73 55.53 56.09 51.59 4.40

建筑材料 44.53 56.34 51.14 51.60 46.32 18.70

建筑装饰 55.42 65.96 60.70 61.08 56.70 15.10

电气设备 79.00 85.84 91.16 90.42 83.12 44.30

机械设备 45.42 52.02 49.21 48.75 44.73 22.80

计算机 107.10 94.43 82.04 79.67 73.39 8.40

传媒 229.24 57.62 51.38 50.07 43.87 0.70

通信 50.08 43.65 37.92 41.66 37.64 11.30

周度走势行业
更新日期：2/12
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行业价格指标跟踪 

图 24：重点行业价格指标跟踪 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

行业名称 指标名称 频率 单位 更新时间 今值 同比 过去5天趋势

现货价:玉米 日 元/吨 2/11 2082.9 1.18%
现货价:鸡蛋 日 元/公斤 2/11 6.9 -3.50%

现货价:棕榈油 日 元/吨 2/11 10072.0 4.72%
现货价:棉花 日 元/吨 2/11 14843.0 0.01%

平均批发价：猪肉 日 元/公斤 2/11 22.3 -3.46%
现货价:铜 日 元/吨 2/11 77093.3 2.47%
现货价:锌 日 元/吨 2/11 23770.0 0.17%
现货价:铝 日 元/吨 2/11 20490.0 1.37%
现货价:镍 日 元/吨 2/11 126016.7 0.89%
现货价:铅 日 元/吨 2/11 17081.3 0.85%

现货价:螺纹钢 日 元/吨 2/11 3309.3 -0.06%
现货价:铁矿石 日 元/吨 2/11 829.2 2.18%
现货价:线材 日 元/吨 2/11 3510.0 0.07%
现货价:玻璃 日 元/平方米 2/11 16.5 0.92%

现货价:天然橡胶 日 元/吨 2/11 16840.0 2.00%
中国塑料城价格指数 日 - 2/11 870.9 -0.32%

现货价:WTI原油 日 美元/桶 2/11 72.3 -3.13%
现货价:Brent原油 日 美元/桶 2/11 75.9 -3.35%
现货价:液化天然气 日 元/吨 2/11 4068.0 1.75%

煤炭价格:煤炭 日 元/吨 2/11 833.0 -0.72%
现货价:PTA 日 元/吨 2/11 5115.9 2.48%

现货价:聚乙烯 日 元/吨 2/11 8270.0 -1.90%
现货价:尿素 日 元/吨 2/11 1711.7 -1.34%
现货价:纯碱 日 元/吨 2/11 1530.0 -5.56%

水泥价格指数:全国 日 - 2/11 148.9 -3.81%

建材综合指数 日 点 2/11 120.5 -0.30%

混凝土价格指数:全国指数 日 点 2/11 102.5 -1.69%

农业

有色金属

地产

黑色金属

非金属

能源

化工
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