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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3322.17  18.50  0.56  

深证成指 10631.25  55.24  0.52  

沪深 300 3901.06  8.36  0.21  

中小 100 6619.64  28.77  0.44  

创业板指 2183.88  9.53  0.44  

科创 50 1036.77  17.97  1.76  

香港恒生 21521.98  388.44  1.84  

恒生中国 7946.81  162.74  2.09  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3715.00  10.97  0.30  

中证 500 5888.55  54.56  0.94  

中证 800 4229.83  16.94  0.40  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3896.20  -4.86  -0.01  

IF 下月 3899.00  -2.06  0.03  

IF 季后 3883.00  -18.06  0.05  

IF 半年 3842.00  -59.06  0.03  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44470.41  167.01  0.38  

纳斯达克 19714.27  190.87  0.98  

日经 225 38801.17  14.15  0.04  

英国 FTSE 8767.80  67.27  0.77  

德国 DAX 21911.74  124.74  0.57  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 108.3320  0.2319  0.21  

美元中间价 7.1707  0.0008  0.01  

欧元/美元 1.0307  -0.0021  -0.20  

美元/日元 151.9980  0.5900  0.39  

英镑/美元 1.2365  -0.0040  -0.32  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2936.80  49.20  1.70  

布伦特原油 76.13  1.47  1.97  

LME 铜 9453.00  45.50  0.48  

LME 铝 2661.00  33.00  1.26  

CBOT 小麦 579.50  -3.25  -0.56  

CBOT 玉米 491.75  4.25  0.87  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 连涨三日 

周一（2 月 10 日）大盘震荡攀升，连涨三日。截至收

盘，上证综指收于 3322.17 点，上涨 0.56%；深成指收

于 10631.25 点，上涨 0.52%；科创 50 上涨 1.76%；创

业板指上涨 0.44%，万得全 A成交额共 17596 亿元，较

前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 27 个上涨，其中计算

机、传媒及综合金融涨幅居前，仅有电力设备及新能源、

煤炭、电力及公用事业小幅收跌。概念方面，医保支付

改革、DeepSeek。拼多多合作商等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，纳指涨近 1% 

周一（2 月 10 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

0.38%，标普 500 指数涨 0.67%，纳指涨 0.98%。麦当劳

涨超 4%，耐克涨逾 3%，领涨道指。万得美国科技七巨

头指数涨 0.8%，英伟达涨超 2%，亚马逊涨逾 1%。中概

股普遍上涨，有道涨超 41%，知乎涨逾 15%。 

新闻精要  

1. 李强主持召开国务院常务会议 

2. 春节假期重点领域消费品以旧换新销量显著增长 

3. 国开行：2024 年超 1．5 万亿贷款支持基础设施建

设 

4. 上海将发放新一轮“乐·上海”服务消费券 

5. 特朗普宣布 2 月 9 日为第一个“美国湾日” 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

震荡攀升 连涨三日   

  市场综述 

周一（2月 10 日）大盘震荡攀升，连涨三日。截至收盘，上证综指收于

3322.17 点，上涨 0.56%；深成指收于 10631.25 点，上涨 0.52%；科创 50 上涨

1.76%；创业板指上涨 0.44%，万得全 A成交额共 17596 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 27 个上涨，其中计算机、传媒及综合金

融涨幅居前，仅有电力设备及新能源、煤炭、电力及公用事业小幅收跌。概念

方面，医保支付改革、DeepSeek。拼多多合作商等指数表现活跃。     

                

  驱动因素 

国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究提振消费有关工作，要大

力支持居民增收，促进工资性收入合理增长，支持新型消费加快发展，促进“人

工智能+消费”等。会议还审议通过《2025 年稳外资行动方案》，研究化解重

点产业结构性矛盾政策措施；讨论并原则通过《中华人民共和国国家发展规划

法（草案）》，决定将草案提请全国人大常委会审议。 

当日 A股市场共 4146 只个股上涨，1110 只下跌，130 只持平。其中，543

只个股涨超 5%，18 只个股跌超 5%；142 只个股涨停，3只个股跌停。两市在连

续上涨后或有技术性调整，但短期波动不改中长期趋势。 
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新闻精要 

李强主持召开国务院常务会议 

新华社北京 2月 10 日电 国务院总理李强 2月 10 日主持召开国务院常务

会议，研究提振消费有关工作，审议通过《2025 年稳外资行动方案》，研究化

解重点产业结构性矛盾政策措施，讨论《中华人民共和国国家发展规划法(草

案)》。 

会议指出，提振消费是扩大内需、做大做强国内大循环的重中之重。要切

实转变观念，把提振消费摆到更加突出位置。要大力支持居民增收，促进工资

性收入合理增长，拓宽财产性收入渠道，提升消费能力。要聚焦牵动性强、增

长空间大的消费领域，深挖消费潜力。促进服务消费提质惠民，优化“一老一

小”服务供给，支持便民服务消费，扩大文体旅游消费，推动冰雪消费，发展

入境消费。推动大宗消费更新升级，加大消费品以旧换新支持力度，更好满足

住房消费需求，延伸汽车消费链条。强化消费品牌引领，支持新型消费加快发

展，促进“人工智能+消费”、健康消费等，持续打造消费新产品新场景新热

点。要实施优化消费环境三年行动，进一步完善质量标准、信用约束、综合治

理、消费维权等制度，着力解决群众反映强烈的突出问题，营造放心的消费环

境。 

会议指出，外资企业在吸纳就业、稳定出口、促进产业升级等方面都具有

重要作用，要拿出更多务实管用举措稳存量、扩增量。要有序扩大自主开放，

深化相关领域开放试点，落实全面取消制造业领域外资准入限制要求，优化国

家服务业扩大开放综合试点示范，扩大鼓励外商投资产业范围。要持续打造“投

资中国”品牌，加大外资企业境内再投资支持力度，鼓励外资在华开展股权投

资，优化外资并购规则和并购交易程序。要在政府采购等工作中做到内外资企

业一视同仁，拓宽外资企业融资渠道，加大知识产权保护力度。要做好外资项

目服务保障，在入出境、停居留等方面为外企人员往来提供更多便利。 

会议指出，要坚持从供需两侧发力，标本兼治化解重点产业结构性矛盾等

问题，促进产业健康发展和提质升级。要优化产业布局、强化标准引领、推进

整合重组，推动落后低效产能退出，增加高端产能供给。要优化市场监管，加

强行业自律，共同维护公平竞争、优胜劣汰的市场秩序。 

会议讨论并原则通过《中华人民共和国国家发展规划法(草案)》，决定将
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草案提请全国人大常委会审议。会议指出，要不断提高国家发展规划编制的科

学化、民主化、法治化、规范化水平，更好发挥国家发展规划战略导向作用。 

会议还研究了其他事项。 

 

春节假期重点领域消费品以旧换新销量显著增长 

据新华社，记者 10 日从国家发展改革委获悉，春节期间（1月 28 日至 2

月 4日），全国消费品以旧换新活动火热开展，汽车、家电家居、手机等数码

产品等以旧换新销售量达到 860 万台（套）、销售额超过 310 亿元，家电、手

机销售收入同比大幅增长约 166%、182%，消费市场活力有效提升。 

在“两新”加力扩围的带动下，消费者参与更新换新热情高涨。初步梳理，

春节期间，全国汽车、家电家居、手机等数码产品以旧换新销售量达到 860 万

台（套），销售额分别约 66 亿元、105 亿元、141 亿元；北京、江苏、浙江、

河南、湖北、广东等地区以旧换新销售额均超过 15 亿元，位居全国前列。税

务总局数据显示，春节期间，全国家电、手机销售收入同比增长 166%、182%，

其中电视机销售收入同比增长 227%。主要电商平台春节期间消费品以旧换新搜

索量超过 4000 万次，订单量同比增长 40%以上。 

手机等数码产品消费引领形成“新年货潮”。新增实施手机等数码产品购

新补贴，是今年“两新”政策加力扩围的一大亮点。春节期间，消费者“辞旧

机、迎新机”的热情被点燃，手机成为今年春节换新潮中的主力。初步梳理，

春节期间，全国手机等数码产品销售量突破 450 万台，销售额占消费品以旧换

新总销售额的 45%。有关电商平台数据显示，在春节期间参与以旧换新补贴的

家电和手机等数码产品中，手机销售额占比近 70%。 

据悉，春节假期前，全国 31 个省、自治区、直辖市即全面启动消费品以

旧换新，实现政策衔接和资金接续。春节期间，各地区、各有关平台认真落实

国家政策要求，简化操作流程，统筹线上平台和线下渠道，为消费者提供更加

便捷的消费服务。各地区积极举办消费品以旧换新推广活动，加强政策宣传解

读，引导各类主体积极参与活动，共同营造春节消费良好氛围。 
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国开行：2024 年超 1．5 万亿贷款支持基础设施建设 

据国家开发银行最新消息：2024 年，该行向网络型、产业升级、城市、农

业农村、国家安全五大领域基础设施发放贷款 1.53 万亿元，基础设施投融资

余额占比进一步提升，发挥好服务基础设施的主力银行作用。 

 

上海将发放新一轮“乐·上海”服务消费券 

据上海证券报，2月 10 日，上海市政府新闻办举行新闻通气会，介绍 2025

“乐·上海”服务消费券发放总体安排。记者从会上获悉，本轮服务消费券投

入市级财政资金 5亿元，资金分配为：餐饮 3.6 亿元、旅游 9000 万元、电影

3000 万元、体育 2000 万元。 

在券面规则方面，餐饮消费券券面规则为：满 300 元减 90、满 500 元减

180、满 1000 元减 400；旅游消费券住宿类券面规则为：满 300 元减 90、满 600

元减 180、满 900 元减 270、满 1200 元减 360；同时在部分旅游景点等其他场

景发放游览类券，券面规则为：满 30 元减 15、满 50 元减 25、满 100 元减 50、

满 150 元减 75。电影消费券分为普惠、特色展映、文娱联动三类，券面规则为：

单人券 20/30 元、双人券 40/60 元。 单人券使用门槛：每笔订单购买单张影

票，设置最低实付门槛 9.9 元；双人券使用门槛：每笔订单购买两张及以上影

票，设置最低实付门槛 19.8 元。体育消费券券面规则为：满 10 元减 5元、满

20 元减 10 元、满 40 元减 20 元、满 60 元减 30 元、满 120 元减 50 元、满 200

元减 80 元，另有针对特定运动项目、特定人群的专项券。 

在本轮消费券发放时间方面，消费者最早可于 2月 22 日报名参加餐饮、

旅游消费券的摇号，所有消费券于 3 月 1日起核销，于 6 月发放完毕。 

据悉，餐饮与旅游消费券通过银联云闪付、支付宝、微信支付发放，以“在

线报名、公平摇号”方式确定中签消费者。电影消费券通过淘票票、猫眼两大

购票平台发放电影消费券，限量发放，先领先得。体育消费券通过“来沪动丨

健身地图”平台发放，3月 1日起每天 8点、12 点、18 点三个时段发放，先领

先得。 
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特朗普宣布 2月 9 日为第一个“美国湾日” 

财联社 2月 10 日电，美国总统特别助理兼通讯顾问玛戈·马丁当地时间 2

月 9日通过社交媒体表示，美国总统特朗普当日签署宣言，宣布 2025 年 2 月 9

日为第一个“美国湾日”。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国铁集团透露，1月，全国铁路固定资产投资完成

439 亿元，同比增长 3.7%，铁路建设科学有序推进，实现良好开局。 

中国物流与采购联合会公布，1 月份中国仓储指数为 52.5%，较上月回升

1.9 个百分点，达到近 10 个月内的新高。从分项指数来看，新订单指数、期末

库存指数、平均库存周转次数指数、业务活动预期指数同上月相比，均有所上

升。其中，新订单指数为 51.9%，较上月回升 3.9 个百分点，显示仓储业务需

求保持较快增长，业务活动十分活跃，行业整体延续恢复向好态势。 

美国 1月谘商会就业趋势指数为 108.35，前值 109.7。 

欧元区 2月 Sentix 投资者信心指数-12.7，预期-16.3，前值-17.7。 

日本 2024 年 12 月贸易帐顺差 623 亿日元，预期顺差 2277 亿日元，前值

顺差 979 亿日元。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。本报告中的
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