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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3332.48  -13.90  -0.42  

深证成指 10626.62  -82.26  -0.77  

沪深 300 3905.14  -14.72  -0.38  

中小 100 6613.25  -68.99  -1.03  

创业板指 2176.16  -15.60  -0.71  

科创 50 1017.09  -24.05  -2.31  

香港恒生 21814.37  -43.55  -0.20  

恒生中国 8002.63  -55.45  -0.69  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3722.68  -14.64  -0.39  

中证 500 5898.26  -42.27  -0.71  

中证 800 4234.92  -19.73  -0.46  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3908.80  3.66  -0.21  

IF 下月 3910.00  4.86  -0.21  

IF 季后 3894.00  -11.14  -0.27  

IF 半年 3852.00  -53.14  -0.28  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44711.43  342.87  0.77  

纳斯达克 19945.64  295.69  1.50  

日经 225 39461.47  497.77  1.28  

英国 FTSE 8764.72  -42.72  -0.49  

德国 DAX 22612.02  463.99  2.09  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 107.0559  -0.9541  -0.88  

美元中间价 7.1719  0.0009  0.01  

欧元/美元 1.0465  0.0082  0.79  

美元/日元 152.7955  -1.6200  -1.05  

英镑/美元 1.2565  0.0125  1.00  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2957.20  28.50  0.97  

布伦特原油 75.32  0.14  0.19  

LME 铜 9476.00  21.50  0.23  

LME 铝 2608.00  -13.00  -0.50  

CBOT 小麦 577.50  3.25  0.57  

CBOT 玉米 493.25  3.00  0.61  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

冲高回落 震荡走弱 

周四（2 月 12 日）大盘冲高回落，震荡走弱。截至收

盘，上证综指收于 3332.48 点，下跌 0.42%；深成指收

于 10626.62 点，下跌 0.77%；科创 50 下跌 2.31%；创

业板指下跌 0.71%，万得全 A成交额共 18540 亿元，较

前一日有所上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 11 个上涨，其中食品

饮料、农林牧渔及传媒涨幅居前，而电子、综合金融及

通信则跌幅较大。概念方面，白酒、谷子经济及短剧游

戏等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，特斯拉涨超 5% 

周四（2 月 13 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

0.77%，标普 500 指数涨 1.04%，纳指涨 1.5%。英伟达

涨超 3%，思科涨逾 2%，领涨道指。万得美国科技七巨

头指数涨 1.7%，特斯拉涨超 5%，苹果涨近 2%。中概股

多数上涨，知乎涨超 10%，高途集团涨逾 6%。 

新闻精要  

1. 国家发展改革委下达以工代赈中央投资 50 亿元 

2. 上海发布新一轮政策举措 

3. 央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告 

4. 我国影史首部百亿元票房影片诞生 

5. 美总统特朗普宣布对美贸易伙伴征收“对等关税” 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

冲高回落 震荡走弱 

  市场综述 

周四（2月 12 日）大盘冲高回落，震荡走弱。截至收盘，上证综指收于

3332.48 点，下跌 0.42%；深成指收于 10626.62 点，下跌 0.77%；科创 50 下跌

2.31%；创业板指下跌 0.71%，万得全 A成交额共 18540 亿元，较前一日有所上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 11 个上涨，其中食品饮料、农林牧渔及

传媒涨幅居前，而电子、综合金融及通信则跌幅较大。概念方面，白酒、谷子

经济及短剧游戏等指数表现活跃。          

                

  驱动因素 

央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告。报告表示，下一阶段，

实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，保持流动性充裕，

使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。

把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动物价保持在合理水平。

畅通货币政策传导机制，更好把握存量与增量的关系，注重盘活存量金融资源，

提高资金使用效率。 

当日 A股市场共 1151 只个股上涨，4112 只下跌，123 只持平。其中，152

只个股涨超 5%，239 只个股跌超 5%；74 只个股涨停，8只个股跌停。央行表示

要实施好适度宽松的货币政策，有利于提振市场做多热情。关注金融数据相机

而动。 
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新闻精要 

国家发展改革委下达以工代赈中央投资 50 亿元 

新华社北京 2月 13 日电 记者 13 日从国家发展改革委获悉，国家发展改

革委日前下达 2025 年度以工代赈中央预算内投资 50 亿元，支持地方实施 1008

个以工代赈项目，计划吸纳 12.3 万农村脱贫人口和其他低收入群体参与工程

项目建设，发放劳务报酬超过 17.1 亿元。 

本批投资计划聚焦困难地区重点群体，强化“雪中送炭”“赈灾救急”。

资金主要投向 832 个脱贫县等欠发达地区，并向国家乡村振兴重点帮扶县、革

命老区、易地搬迁后续扶持任务较重以及受自然灾害影响较大的地区倾斜，重

点支持劳务用工量大、技术门槛低、工程机械作业少的农村小型基础设施建设

项目，优先吸纳低收入群众特别是农村脱贫人口、防返贫监测对象、因灾需赈

济人口、易地搬迁脱贫群众等参与项目建设，在家门口就业增收。 

2024 年 10 月，国家发展改革委已提前下达以工代赈中央预算内投资 50

亿元，联合财政部提前下达中央财政衔接推进乡村振兴补助资金以工代赈任务

40.5 亿元，加上此次下达的中央预算内投资 50 亿元，目前已累计下达 2025

年度以工代赈中央投资 140.5 亿元。 

据悉，下一步，国家发展改革委将认真贯彻落实中央经济工作会议和中央

农村工作会议精神，努力扩大以工代赈投资规模，指导地方高标准高质量推进

项目实施，充分发挥以工代赈项目稳就业、增收入、促消费的重要作用。 

 

上海发布新一轮政策举措 

央视新闻报道，2月 13 日，商务部新闻发言人在回应美对钢铁和铝进口加

征 25%的关税问题时指出，中方注意到美东时间 2月 10 日晚，美国政府宣布调

整针对钢铁和铝的进口关税，恢复对全球贸易伙伴征收 232 钢铝关税，并进一

步提高铝产品的进口关税。美方做法是典型的单边主义、保护主义行为。很多

国家已经明确表达了反对意见，美国内也有很大反对声音。 

事实上，世贸组织专家组早在 2022 年起就裁定美 232 关税措施违反世贸

规则，但美方不仅保留原有的 232 钢铝关税，还进一步提高铝产品关税，严重
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损害各国权益，严重破坏以规则为基础的多边贸易体制，对全球供应链造成冲

击。 

中方敦促美方摒弃零和思维，纠正错误做法，回到多边贸易体制正确轨道

上来，与各国一道通过平等磋商解决各自关切。 

 

央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告 

香港万得通讯社报道，央行发布2024年第四季度中国货币政策执行报告。

报告表示，下一阶段，实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工

具，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总

水平预期目标相匹配。把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推

动物价保持在合理水平。畅通货币政策传导机制，更好把握存量与增量的关系，

注重盘活存量金融资源，提高资金使用效率。 

 

我国影史首部百亿元票房影片诞生 

新华社北京 2月 13 日电 我国影史首部百亿元票房影片 2月 13 日诞生。

统计数据显示，截至当日晚间，电影《哪吒之魔童闹海》票房（含预售）达 100

亿元。 

自 1月 29 日正式上映以来，《哪吒之魔童闹海》已创造多项纪录：2月 6

日登顶我国影史票房榜，2月 7日登顶全球影史单一市场票房榜……如今，影

片票房突破百亿元，意味着它在全球影史票房榜上排名稳居前 20 位，并有望

进一步提升。 

业内人士认为，《哪吒之魔童闹海》的火热，既展现中国动画电影的高质

量发展，也折射出我国电影市场的巨大潜力。这些亮眼的数据证明，观众对高

品质的作品始终抱有足够高的热情，优质影片可以为电影市场发展注入强大动

力。 

在创作层面，主创团队注重从中华优秀传统文化中汲取创作灵感，同时与

时代特色相结合。例如，片中“结界兽”形象来源于三星堆遗址和金沙遗址青

铜人像，太乙真人形象被设计为一位会说四川方言、带有喜剧色彩的角色。 
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此外，《哪吒之魔童闹海》中角色数量是第一部的 3 倍，且角色建模更精

致，皮肤质感更真实。片中特效镜头近 2000 个，主创团队达 4000 余人。 

“影片故事很生动，角色妙趣横生，陪伴一代代人成长的哪吒故事有了新

的讲述方式。”来自北京的观众董女士不久前和朋友一起“三刷”了这部影片，

“精彩视觉特效所带来震撼的观看体验，让我每次走出影院都意犹未尽。” 

值得一提的是，《哪吒之魔童闹海》已于日前登陆海外多地电影市场，向

世界观众展现中国动画风采和中华文化魅力。 

“近年来，中国电影产业蓬勃发展。作为创作团队，我们希望用动画的方

式，让更多观众感受到中国传统文化的魅力。”成都可可豆动画影视有限公司

总裁、电影制片人刘文章说。 

 

美总统特朗普宣布对美贸易伙伴征收“对等关税” 

央视新闻报道，当地时间 2月 13 日，美国总统特朗普宣布，他已决定征

收“对等关税”，即让美国与贸易伙伴彼此征收的关税税率相等，并称将考虑

对使用增值税制度的国家加征关税。 

特朗普当天在白宫椭圆形办公室签署备忘录时说，“为了公平起见，我决

定征收对等关税，这意味着无论其他国家向美国征收多少关税，我们也将向他

们征收相同的关税，不多不少”。 

“减少持续的商品贸易逆差” 

备忘录说，美国的政策是要“减少庞大且持续的商品贸易逆差”，并解决

与外国贸易伙伴之间“其他不公平和不平衡的贸易问题”。 

根据《纽约时报》及《国会山报》的说明，新的对等关税措施将依据与美

国进行贸易的国家其自身所采取的一系列贸易措施而制定，包括其他国家对美

征收关税的水平、对本国产业提供的补贴、汇率以及任何美方认为存在不公平

的行为。 

征收时间未具体说明 

有关“对等关税”征收时间，备忘录并未进行具体说明。但是，有分析显

示，特朗普此番公布的对等关税将不会立即开始征收，但相关备忘录的签署将

使得特朗普政府启动相关关税的制定流程。白宫官员表示，特朗普希望迅速采

取行动，并暗示需要“几周”而非“几个月”实现落实关税措施。 
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破坏多边贸易体制 多国已表示反对 

特朗普 10 日签署文件，宣布对所有美国进口钢铁和铝征收 25%的关税，并

声称将对芯片、汽车、药品等产品征收所谓的“对等关税”。加拿大、德国、

日本等美国盟友对此表示反对，认为上述关税措施将破坏多边贸易体制，阻碍

世界经济发展，美国及其贸易伙伴都将因此遭受巨大损失。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，上海市发改委透露，今年以来，上海房市股市等重

要市场交易保持活跃度。1月份全市一手住房成交面积 49.9 万平方米，同比增

长 16%；二手住房成交面积 140.3 万平方米，同比增长 16%，当月成交 1.6 万

套，连续 4个月保持在 1.5 万套以上。金融市场交易保持增长，1月份上交所

日均股票成交额 4809.7 亿元，同比增长 45.7%。 

美国上周初请失业金人数为 21.3 万人，预期 21.5 万人，前值自 21.9 万

人修正至 22 万人。 

美国 1月 PPI 同比升 3.5%，预期升 3.2%，前值从升 3.3%修正为升 3.5%；

环比升 0.4%，预期升 0.3%，前值从升 0.2%修正为升 0.5%。 

欧元区 2024 年 12 月工业产出同比降 2.0%，预期降 3.1%，前值从降 1.9%

修正为降 1.8%；环比降 1.1%，预期降 0.6%，前值从升 0.2%修正为升 0.4%。 

英国 2024 年第四季度 GDP 初值同比升 1.4%，预期升 1.1%，2024 年第三季

度终值从升 0.9%修正为升 1.0%；环比升 0.1%，预期降 0.1%，2024 年第三季度

终值持平。 

英国 2024 年 12 月制造业产出环比升 0.7%，预期降 0.1%，前值降 0.3%；

同比降1.4%，预期降1.9%，前值从降1.2%修正为降1.1%；工业产出环比升0.5%，

预期升 0.2%，前值降 0.4%；同比降 1.9%，预期降 2.1%，前值从降 1.8%修正为

降 2.0%。 

英国 2024 年 12 月季调后商品贸易帐逆差 174.47 亿英镑，预期逆差 184

亿英镑，前值逆差 193.11 亿英镑。 

德国 1月 CPI 终值同比升 2.3%，预期升 2.3%，初值升 2.3%，2024 年 12

月终值升 2.6%；环比降 0.2%，预期降 0.2%，初值降 0.2%，2024 年 12 月终值

升 0.5%。 
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瑞士 1月 CPI 同比升 0.4%，预期升 0.4%，前值升 0.6%；环比降 0.1%，预

期降 0.1%，前值降 0.1%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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