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市场研究部 2025年 2月 13日

事件

2月 12日，美国劳工部发布，1月美国 CPI环比上涨 0.7%，

同比上涨 3.0%；季调后，环比上涨 0.5%，同比上涨 3.0%。

点评

1月美国种类消费价格环比全面上涨，核心 CPI环比涨幅较大，

居住价格和服务价格环比涨幅也较高，暂不支持美联储降息。

1 月美国 CPI 环比全面大涨。1月美国 CPI环比上涨 0.7%，

比 2024年 12月提高 0.7个百分点，创 2023年 2月以来 24个月

新高；其中，食品价格环比上涨 0.6%，比 2024年 12 月提高 0.4
个百分点；

能源价格环比上涨 1.9%，比 2024年 12月提高 2.0个百分点，

转跌为涨；

核心 CPI环比上涨 0.6%，比 2024年 12月提高 0.6个百分点。

8大类商品和服务价格除了其它商品和服务价格环比小幅下降

外，其余 7大类全面环比上涨，其中，

住宅价格环比上涨 0.6%，比 2024年 12月提高 0.4个百分点；

服装价格环比上涨 0.9%，比 2024年 12月提高 2.6个百分点，

转跌为涨；

交通运输价格环比上涨 1.0%，比 2024年 12月提高 1.3个百

分点，转跌为涨；

医疗保健价格环比上涨 0.5%，比 2024年 12月提高 0.4个百

分点；

娱乐价格环比上涨 1.2%，比 2024年 12月提高 1.2个百分点；

教育与通信价格环比上涨 0.3%，比 2024年 12月提高 0.4个

百分点，转跌为涨；

信息技术与服务价格环比上涨 0.6%，比 2024 年 12 月提高

0.8个百分点，转跌为涨；

其它商品与服务价格环比下降 0.1%，降幅比 2024年 12月收

窄 0.3个百分点。

1月美国 CPI同比主要靠住宅和交通运输价格带动。

宏观研究

1月美国 CPI环比大涨
——1月美国 CPI数据点评
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1月美国 CPI同比上涨 3.0%，比 2024年 12月提高 0.1个百

分点，创 2024年 7月以来 7个月新高；其中，食品价格同比上涨

2.5%，与 2024年 12月持平；

能源价格同比上涨 1.0%，比 2024年 12月提高 1.5个百分点，

转跌为涨；

核心 CPI同比上涨 3.3%，比 2024年 12月提高 0.1个百分点。

8大类商品和服务价格中，6大类同比上涨，2大类同比下降，

其中，

住宅价格同比上涨 3.9%，比 2024年 12月回落 0.2个百分点；

服装价格同比上涨 0.4%，比 2024年 12月回落 0.8个百分点；

交通运输价格同比上涨 3.2%，比 2024年 12月提高 1.6个百

分点；

医疗保健价格同比上涨 2.6%，比 2024年 12月回落 0.2个百

分点；

娱乐价格同比上涨 1.6%，比 2024年 12月提高 0.5个百分点；

教育与通信价格同比上涨 0.5%，比 2024年 12月回落 0.1个

百分点；

信息技术与服务价格同比下降 4.0%，降幅比 2024年 12月扩

大 0.4个百分点；

计算机、外围设备和智能居家助手价格同比下降 6.0%，降幅

比 2024年 12月扩大 0.9个百分点。

1月美国 CPI同比上涨 3.0%，主要靠住宅价格同比上涨 3.9%
带动。

1月，住房租金（季调）（CPI权重 34.04%）环比上涨 0.4%，

比 2024年 12 月提高 0.1个百分点，同比上涨 4.4%，比 2024 年

12月回落 0.2个百分点。

1月，美国服务（季调，不含住房租金）价格环比上涨 0.5%，

比 2024年 12 月回升 0.2个百分点，同比上涨 3.9%，比 2024 年

12月回落 0.1个百分点。

1月 CPI数据不支持美联储降息。1月美国种类消费价格环比

全面上涨，核心 CPI环比涨幅较大，居住价格和服务价格环比涨幅

也较高，暂不支持美联储降息。美联储降息与否不影响中国央行货

币政策，央行货币政策空间仍然较大。

投资建议

1、1月美国各类消费价格全面上涨，通胀有加剧趋势。

2、1月美国消费物价数据暂不支持美联储降息。
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3、美联储利率政策不会对中国货币政策构成制约，央行货币

政策空间仍然较大。

投 风险提示

1、疫情发展超预期；

2、俄乌战事、巴以冲突发展超预期；

3、欧美经济衰退超预期。
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图表 1：美国 CPI 环比 图表 2：美国 CPI 同比

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上

免责声明
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