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[Table_Summary] 
事件 

◼ A 股成交额较周三增加，多数板块略有回调。沪指下跌 0.42%至 3332.48

点，较 24 年末上涨 0.58%；创业板指下跌 0.71%至 2176.16 点，较 24 年
末上涨 1.61%；风格指数方面，代表大盘股的沪深 300 下跌 0.38%至
3905.14 点，较 24 年末下跌 0.76%；中证 500 下跌 0.71%至 5898.26 点，
较 24 年末上涨 3.01%。行业层面，食品饮料上涨 1.86%，农林牧渔上涨
1.83%，传媒上涨 1.72%，电子下跌 2.71%，机械设备下跌 1.96%，通信
下跌 1.82%。市场成交额为 18539.76 亿元，较前一交易日放量 1421.00

亿元，北向资金总成交 2121.37 亿元；南向资金净卖出 10.24 亿元。   

◼ 板块方面，影视股：2 月 13 日，《哪吒 2》累计票房突破 97 亿元人民
币，成为首部进入全球影史票房榜前 20 的亚洲电影，再次刷新中国影
史票房纪录。目前，《哪吒 2》已在澳大利亚、新西兰、美国、加拿大
等多个国家和地区点映。培育钻石：固态电池产业化持续推进；长安汽
车发布金钟罩固态电池，产品能量密度可达到 400Wh/kg，满电状态续
航超 1500km。大消费：上海发布新一轮政策举措，推动经济持续回升
向好。养殖：2024 年因猪价上升、饲料粮价格下行促使养殖成本降低，
多数上市猪企业绩改善明显。低空经济：第二届北京商业航天产业高质
量发展大会在北京亦庄举办。DeepSeek：DeepSeek 发布并开源
DeepSeek-V3 模型，其在多项评测中表现出色，目前国内证券、汽车等
多个行业逐步接入 DeepSeek 大模型。 

观点 

◼ 市场全天弱势震荡，食品、农林牧渔、传媒涨幅居前，TMT 板块成交热
度较高，市场短期开始出现分歧，强势板块出现调整迹象，向其他低位
板块轮动。整体来看，市场情绪仍然较为活跃，小幅调整后，主线仍然
有望朝着科技方向演绎。两会前处于政策、业绩、经济数据的真空期，
对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性较高、有想
象空间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块
开始轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。
同时，年报披露期间，业绩成为关键点，警惕亏损股、退市风险股。 

◼ 风险提示：市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为保持银行体系流动性充裕，2 月 13 日以固定利率、数量招标方式开展

了 1258 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.50%。 

【汇率】周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2927，较上一交易日涨 162 个基点。

人民币对美元中间价报 7.1719，调贬 9 个基点。 

【发改委】国家发改委日前下达 2025 年度以工代赈中央预算内投资 50 亿元，支持

地方实施 1008 个以工代赈项目，计划吸纳 12.3 万农村脱贫人口和其他低收入群体参与

工程项目建设，发放劳务报酬超过 17.1 亿元。 

【关税】商务部再回应美方对华加征关税：2 月 1 日美方单边加征关税做法违反世

贸组织规则，中方已于 2 月 4 日诉诸世贸组织争端解决机制，后续将按世贸规则和程序

处理该案。 

【货币政策】央行：实施好适度宽松的货币政策，综合运用多种货币政策工具，根

据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机调整优化政策力度和节奏，保持流动

性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。 

【回购】央行：截至 2025 年 1 月末，互换便利共开展 2 次操作，金额合计 1050 亿

元，支持证券公司自营股票投资规模明显增长。截至 2024 年末，我国上市公司披露拟

申请回购增持贷款金额上限近 600 亿元；2024 年披露回购和大股东增持计划金额上限

接近 3000 亿元，创历史新高。 

1.2.   权益市场 

A股成交额较周三增加，多数板块略有回调。沪指下跌 0.42%至 3332.48点，较 24

年末上涨 0.58%；创业板指下跌 0.71%至 2176.16点，较 24年末上涨 1.61%；风格指数

方面，代表大盘股的沪深 300 下跌 0.38%至 3905.14 点，较 24 年末下跌 0.76%；中证

500下跌 0.71%至 5898.26点，较 24年末上涨 3.01%。行业层面，食品饮料上涨 1.86%，

农林牧渔上涨 1.83%，传媒上涨 1.72%，电子下跌 2.71%，机械设备下跌 1.96%，通信下

跌 1.82%。市场成交额为 18539.76亿元，较前一交易日放量 1421.00亿元，北向资金总

成交 2121.37 亿元；南向资金净卖出 10.24 亿元。   

市场全天弱势震荡，食品、农林牧渔、传媒涨幅居前，TMT 板块成交热度较高，市

场短期开始出现分歧，强势板块出现调整迹象，向其他低位板块轮动。整体来看，市场

情绪仍然较为活跃，小幅调整后，主线仍然有望朝着科技方向演绎。两会前处于政策、

业绩、经济数据的真空期，对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性

较高、有想象空间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块开始
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轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。同时，年报披露期间，

业绩成为关键点，警惕亏损股、退市风险股。 

板块方面，影视股：2 月 13 日，《哪吒 2》累计票房突破 97 亿元人民币，成为首

部进入全球影史票房榜前 20 的亚洲电影，再次刷新中国影史票房纪录。目前，《哪吒

2》已在澳大利亚、新西兰、美国、加拿大等多个国家和地区点映。培育钻石：固态电池

产业化持续推进；长安汽车发布金钟罩固态电池，产品能量密度可达到 400Wh/kg，满电

状态续航超 1500km。大消费：上海发布新一轮政策举措，推动经济持续回升向好。养

殖：2024 年因猪价上升、饲料粮价格下行促使养殖成本降低，多数上市猪企业绩改善明

显。低空经济：第二届北京商业航天产业高质量发展大会在北京亦庄举办。DeepSeek：

DeepSeek 发布并开源 DeepSeek-V3 模型，其在多项评测中表现出色，目前国内证券、汽

车等多个行业逐步接入 DeepSeek 大模型。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 
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图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期
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