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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数上涨 3.84%：截至 2025 年 2 月 14 日收盘
报 1,230.86 点，较上周收盘价上涨 3.84%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价上涨 1.19%；创业板指数上涨 1.88%；科创 50 指数上涨
0.36%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 2 月 14 日，北证 A 股成分股共 264

个，平均市值达 24.63 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 342.04 亿元，较上周上涨 63.16%。区间日均换手率为 9.75%，
环比+2.71 pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创
板、上证主板等，但成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 国常会：支持新型消费加快发展，促进“人工智能+消费”等。国务院
总理李强 2 月 10 日主持召开国务院常务会议，研究提振消费、稳外资
和化解重点产业结构性矛盾等政策。会议强调，提振消费是扩大内需、
做大做强国内大循环的重中之重。会议审议通过《2025 年稳外资行动方
案》，指出外资企业在吸纳就业、稳定出口、产业升级等方面作用重要。 

◼ 国开行：2024 年发放能源贷款超 5000 亿元，聚焦清洁可再生能源发展、
能源清洁高效利用和新型储能技术创新等重点领域。下一步，该行将继
续加大对“沙戈荒”新能源基地建设在内的清洁能源领域金融支持力度，
服务推动能源革命、构建新型能源体系，以高质量金融服务助力保障国
家能源安全，促进经济社会绿色低碳转型和可持续发展。 

◼ 央行：择机调整优化政策力度和节奏保持流动性充裕。2024 年是我国实
现“十四五”规划目标任务的关键一年。面对复杂的外部压力和内部困
难，中国人民银行在党中央的坚强领导下，实施稳健的货币政策，加大
逆周期调节力度，支持实体经济回升向好和金融市场稳定运行。 

◼ 国家发改委：开放互联试点工作破除“信息孤岛”。国家发改委等部门
开展物流数据开放互联试点工作。试点城市以覆盖东中西部典型区域、
兼顾超特大型城市为原则，选取 16 个城市开展物流数据开放互联试点
工作。 

观点 

◼ 美国通胀虽有噪音，但也足以逼停 3 月降息。1 月美国 CPI 全面大超
预期，除 1 月季节性的价格重置效 应、季调因子年度更新影响外，加
州山火推升车险等同样对 1 月 CPI 造成扰动。向前看，1 月超预期的
非农与通胀虽伴随噪音，但也足以让美联储 3 月不降息。我们认为 2-4

月美国通胀仍能在基数效应与居住通胀推动下走低，但 5 月以后，上述
因素对通胀将反而构成逆风，同时特朗普减税、关税、移民政策效果逐
步显现，25H2 美联储或更难降息。 

新股发行 

◼ 本周暂无即将上市新股。 

投资建议 

◼ 板块延续春季躁动态势， 大数据板块部分个股表现尤其靓眼。北证 A

股 / 创 业 板 / 上 证 主 板 / 深 证 主 板 / 科 创 板 PE 分 别 为
37.69/33.60/18.80/20.87/32.80 倍（截至 2025 年 2 月 14 日收盘，口径为
PE TTM 整体法）。我们建议重点关注业绩保持稳健增速，题材关注度
高但估值仍有空间的细分行业龙头。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国常会：支持新型消费加快发展 促进“人工智能+消费”等 

国务院总理李强 2 月 10 日主持召开国务院常务会议，研究提振消费、稳外资和化

解重点产业结构性矛盾等政策措施。会议强调，提振消费是扩大内需、做大做强国内大

循环的重中之重。要转变观念，大力支持居民增收，拓宽收入渠道，提升消费能力。聚

焦重点消费领域，深挖潜力，促进服务消费提质惠民，优化“一老一小”服务，支持便

民服务消费，扩大文体旅游消费。推动大宗消费更新升级，加大以旧换新力度，满足住

房需求，延伸汽车消费链条。强化消费品牌引领，支持新型消费发展，促进“人工智能

+消费”，打造新产品、新场景、新热点。实施优化消费环境三年行动，完善质量标准、

信用约束等制度，营造放心消费环境。会议审议通过《2025 年稳外资行动方案》，指出

外资企业在吸纳就业、稳定出口、产业升级等方面作用重要。要稳存量、扩增量，有序

扩大自主开放，落实制造业外资准入限制取消要求，扩大鼓励外商投资产业范围，打造

“投资中国”品牌，支持外资企业境内再投资，优化外资并购规则。在化解重点产业结

构性矛盾方面，要坚持从供需两侧发力，标本兼治化解重点产业结构性矛盾等问题，促

进产业健康发展和提质升级。优化产业布局，强化标准引领，推进整合重组，推动落后

产能退出，增加高端产能供给，优化市场监管，加强行业自律，维护公平竞争的市场秩

序。 

国开行：2024 年发放能源贷款超 5000 亿元 

2 月 11 日，中国证券报·中证金牛座记者从国家开发银行获悉，2024 年，国开行

发放能源贷款超 5000 亿元，聚焦清洁可再生能源发展、能源清洁高效利用和新型储能

技术创新等重点领域。下一步，国家开发银行相关负责人表示，该行将继续加大对“沙

戈荒”新能源基地建设在内的清洁能源领域金融支持力度，服务推动能源革命、构建新

型能源体系，以高质量金融服务助力保障国家能源安全，促进经济社会绿色低碳转型和

可持续发展。 

央行：择机调整优化政策力度和节奏 保持流动性充裕 

2024 年是我国实现“十四五”规划目标任务的关键一年。面对复杂的外部压力和内

部困难，中国人民银行在党中央的坚强领导下，实施稳健的货币政策，加大逆周期调节

力度，支持实体经济回升向好和金融市场稳定运行。具体措施包括：一是保持货币信贷

合理增长，两次降准共 1 个百分点，提供长期流动性超 2 万亿元，综合运用多种货币政

策工具保持流动性合理充裕；二是推动社会综合融资成本稳中有降，全年两次降低政策

利率共 0.3 个百分点，引导 LPR 下行；三是引导信贷结构调整优化；四是保持汇率基本

稳定；五是加强风险防范化解。年末社会融资规模存量、广义货币（M2）同比分别增长

8.0%和 7.3%，人民币贷款余额达 255.7 万亿元，贷款利率明显下行，信贷结构持续优化，

人民币汇率保持稳定。下阶段，央行将根据经济金融形势，择机调整优化政策力度和节
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奏，保持流动性充裕，支持扩大内需、稳定预期、激发活力，促进经济稳定增长，同时

深化金融改革，推动金融高质量发展，守住不发生系统性金融风险的底线。 

国家发改委：开放互联试点工作 破除“信息孤岛” 

财联社 2 月 14 日讯，国家发改委等部门开展物流数据开放互联试点工作。试点目

标为，聚焦物流行业发展突出问题，破除“信息孤岛”“数据烟囱”，打通政府部门、

相关企业及港口、公路、铁路、航空等业务系统数据，创新物流数据交互模式和解决方

案，打造一批有代表性的示范项目，探索建立公益性和市场化有机结合的多层次物流数

据开放互联机制，建立健全物流数据分类及交换应用标准规范，形成物流公共数据共享

开放清单，在全国范围推广应用，促进物流资源优化配置，推动有效降低全社会物流成

本。试点城市以覆盖东中西部典型区域、兼顾超特大型城市为原则，选取 16 个城市开

展物流数据开放互联试点工作。16 个城市分别为：天津、唐山、宁波、金华、合肥、临

沂、郑州、洛阳、武汉、宜昌、广州、海口、重庆、成都、乌鲁木齐、霍尔果斯。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 2 月 14 日，北证 A 股成分股共 264 个，平均市值达 24.63 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50指数上涨，截至 2025 年 2 月 14日收盘报 1,230.86

点，较上周收盘价上涨 3.84%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.19%；

创业板指数上涨 1.88%；科创 50 指数上涨 0.36%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 342.04 亿元，较上周上涨 63.16%。

区间日均换手率为 9.75%，环比+2.71 pct。 

北交所持续扩容：2024 年 1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月/7 月/8 月/9 月/10 月/11 月/12

月/2025 年 1 月，新三板挂牌公司 21 家/26 家/28 家/11 家/11 家/15 家/19 家/22 家/68 家

/64 家/41 家/24 家/27 家，挂牌公司 2023 年平均归母净利润分别为 4179 / 4480 / 4804 / 

5911 / 5368 / 6001 / 7153 / 10535 / 6748 / 5509 / 5521 / 7545 / 4044 万元，新三板挂牌公司

平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 264  24.63 1,710.22 48.75 

北证 A 股（上周） 264  23.17 625.39 20.81 

科创板 585  122.84 4,455.51 9.89 

创业板 1,369  94.16 14,306.11 16.72 

上证主板 1,694  307.28 14,231.19 7.45 

深证主板 1,484  144.06 14,823.43 11.71 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅
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中并行科技是一家专注于高性能计算(以下简称 HPC)领域的高新技术企业；云创数据是

以大数据存储与处理为核心业务的高新技术企业。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920108.BJ 宏海科技 225.47  -2.02  10.45  

872953.BJ 国子软件 219.30  60.22  34.09  

839493.BJ 并行科技 163.88  70.30  119.45  

838924.BJ 广脉科技 156.02  47.23  30.24  

833533.BJ 骏创科技 148.19  0.97  25.37  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

839493.BJ 并行科技 70.30  163.88  119.45  

835305.BJ 云创数据 68.90  145.77  42.54  

872953.BJ 国子软件 60.22  219.30  34.09  

430556.BJ 雅达股份 59.59  117.70  17.19  

873167.BJ 新赣江 48.41  125.26  12.63  

跌幅前五 

836871.BJ 派特尔 -11.08  70.58  4.43  

839946.BJ 华阳变速 -9.47  146.43  14.84  

430418.BJ 苏轴股份 -6.94  31.95  6.53  

834770.BJ 艾能聚 -6.39  74.35  12.82  

836961.BJ 西磁科技 -6.16  45.34  5.73  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 2 月 14 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024Q1-Q3

营收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 Q1-Q3  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

835185.BJ 贝特瑞 22.60  254.78  102.69  -49.44  6.75  -55.34  26.53  

832982.BJ 锦波生物 221.33  195.90  9.88  91.16  5.20  171.61  31.22  

872808.BJ 曙光数创 70.98  141.96  1.73  -30.05  -0.05  -119.12  187.12  

830799.BJ 艾融软件 67.28  141.14  4.35  -0.46  0.44  2.25  191.28  

839493.BJ 并行科技 238.54  138.90  4.34  30.35  0.05  111.34  -544.35  

430139.BJ 华岭股份 27.70  74.65  1.90  -17.68  -0.15  -124.51  -3277.41  

835368.BJ 连城数控 30.23  70.97  39.68  7.31  3.72  -9.34  11.82  

920116.BJ 星图测控 58.98  67.31  1.63  34.34  0.50  82.10  78.94  

832149.BJ 利尔达 15.43  65.06  14.62  -12.79  -0.49  -1672.12  -122.26  

832522.BJ 纳科诺尔 57.45  64.37  8.54  19.58  1.51  29.96  40.60  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周暂无即将上市新股。 

 

4.   投资建议 

板块处于高位震荡的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

37.69/33.60/18.80/20.87/32.80 倍（截至 2025 年 2 月 14 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法），建议重点布局具有估值优势的细分领域龙头企业、财务业绩表现优秀的公司。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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