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【A 股市场大势研判】

大盘震荡反弹，创业板指领涨

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3346.72 0.43% 14.24

深证成指 10749.46 1.16% 122.83

沪深 300 3939.01 0.87% 33.87

创业板 2215.30 1.80% 39.14

科创 50 1022.46 0.53% 5.38

北证 50 1230.87 -0.97% -12.00

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

计算机 3.52% 房地产 -1.42% DRG/DIP 9.65% 兵装重组概念 -1.93%

医药生物 2.41% 建筑材料 -0.89% 家庭医生 6.62% 特色小镇 -1.84%

传媒 1.60% 综合 -0.83% 智能医疗 5.60% 培育钻石 -1.75%

通信 1.24% 商贸零售 -0.69% 华为鲲鹏 4.55% 广东自贸区 -1.66%

汽车 1.20% 钢铁 -0.54% 国资云 4.44% 快手概念 -1.55%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周五，市场全天震荡反弹，创业板指领涨。三大指数开盘涨跌不一，随后大盘呈现

震荡上行走势，午盘市场回落后继续走强。截至收盘，三大指数全线收红，创业板指领涨。

盘面上，AI 医疗概念股集体爆发，云计算、数据要素概念股表现活跃，DeepSeek 概念股

走势分化。下跌方面，机器人概念股持续调整。总体上个股跌多涨少，计算机、医药生物、

传媒、通信和汽车等行业表现靠前；房地产、建筑材料、综合、商贸零售和钢铁等行业表

现靠后。概念指数方面，DRG/DIP、家庭医生、智能医疗、华为鲲鹏和国资云等板块表现

靠前；兵装重组概念、特色小镇、培育钻石、广东自贸区和快手概念等板块表现靠后。

消息方面，央行 13 日发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告。报告表示，下一
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阶段，保持融资和货币总量合理增长。强化逆周期调节，根据国内外经济金融形势和金融

市场运行情况，择机调整优化政策力度和节奏。密切关注海外主要央行货币政策变化，持

续加强对银行体系流动性供求和金融市场变化的分析监测，灵活有效开展公开市场操作，

综合运用利率、存款准备金率等多种货币政策工具，保持流动性充裕。报告还表示，下一

阶段，要实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，保持流动性充裕，使

社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。国家发改委在

《学习与研究》上撰文表示，加力扩围实施“两新”政策，重点支持企业更新高端化、绿

色化、智能化设备，扩大消费品以旧换新范围。海外方面，美国总统签署实施对等关税行

动的命令，即让美国与贸易伙伴彼此征收的关税税率相等，并称将考虑对使用增值税制度

的国家加征关税。

周五，市场全天震荡反弹，创业板指领涨。沪深两市全天成交额 1.72 万亿，较上个

交易日缩量 1048 亿。盘面上，市场热点继续围绕 AI 应用展开，个股跌多涨少，全市场近

2800 只个股下跌。海外方面，美国 1月 CPI 读数全面超预期且高于前值，再度反映出美

国通胀黏性悬而未决的状态，市场降息预期进一步延后；此外，美总统签署实施对等关税

的命令，或于 4月 2日开始实施。国内方面，央行基于对中国经济 2025 年将保持稳定增

长，全球风险上升的判断，重申货币政策取向“适度宽松”的同时，提出“根据国内外经

济金融形势和金融市场运行情况，择机调整优化政策力度和节奏”。我们认为，外部因素

成为货币政策当下重要制约，适度宽松取向不改，但降息节奏可能发生改变，再次降息需

要等待，而结构性货币政策将聚焦科技和消费。2月处于宏观经济数据、政策真空期，预

计后续国内政策仍将以稳经济，财政、货币双发力为主，2月末可关注两会热点指引方向

相关政策预期。在流动性充裕及政策想象空间打开的背景下，后续行情走势值得期待，风

格上需注意红利+科技均衡配置。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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