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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3346.72  14.24  0.43  

深证成指 10749.46  122.83  1.16  

沪深 300 3939.01  33.87  0.87  

中小 100 6686.15  72.90  1.10  

创业板指 2215.30  39.14  1.80  

科创 50 1022.46  5.38  0.53  

香港恒生 22620.33  805.96  3.69  

恒生中国 8331.40  328.77  4.11  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3762.63  39.96  1.07  

中证 500 5947.80  49.53  0.84  

中证 800 4271.34  36.42  0.86  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3944.40  5.39  0.91  

IF 下月 3944.40  5.39  0.88  

IF 季后 3927.60  -11.41  0.86  

IF 半年 3884.80  -54.21  0.85  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44546.08  -165.35  -0.37  

纳斯达克 20026.77  81.13  0.41  

日经 225 39149.43  -312.04  -0.79  

英国 FTSE 8732.46  -32.26  -0.37  

德国 DAX 22513.42  -98.60  -0.44  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 106.8037  -0.2522  -0.24  

美元中间价 7.1706  -0.0013  -0.02  

欧元/美元 1.0492  0.0027  0.26  

美元/日元 152.3045  -0.4910  -0.32  

英镑/美元 1.2584  0.0019  0.15  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2893.70  -51.70  -1.76  

布伦特原油 74.64  -0.38  -0.51  

LME 铜 9465.00  -20.00  -0.21  

LME 铝 2635.00  31.50  1.21  

CBOT 小麦 601.50  23.75  4.11  

CBOT 玉米 496.50  3.00  0.61  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

低开高走 震荡攀升 

周五（2 月 14 日）大盘低开高走，震荡攀升。截至收

盘，上证综指收于 3346.72 点，上涨 0.43%；深成指收

于 10749.46 点，上涨 1.16%；科创 50 上涨 0.53%；创

业板指上涨 1.8%，万得全 A 成交额共 17448 亿元，较

前一日略有下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个上涨，其中计算

机、医药及汽车涨幅居前，而综合金融、房地产及商贸

零售则跌幅较大。概念方面，医保改革支付、医疗服务

精选及云计算等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，热门中概股普涨 

周五（2 月 14 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.37%，标普 500 指数跌 0.01%，纳指涨 0.41%。

宝洁公司跌超 4%，旅行者集团跌近 2%，领跌道指。万

得美国科技七巨头指数涨 0.6%，英伟达涨超 2%，苹果

涨逾 1%。中概股普遍上涨，文远知行涨 83.46%，金山

云涨约 20%。 

新闻精要  

1. 中国 2025 年 1 月金融数据重磅出炉 

2. 中国信达、东方资产、长城资产、中证金融公司股

权划转至中央汇金 

3. 微信、百度纷纷下场，DeepSeek 接入国民级应用 

4. 川气东送二线东段工程全面加速建设 预计 2027 年

全线贯通 

5. 第 61 届慕安会闭幕 安全议题继续受关注 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

低开高走 震荡攀升 

  市场综述 

周四（2月 12 日）大盘冲高回落，震荡走弱。截至收盘，上证综指收于

3346.72 点，上涨 0.43%；深成指收于 10749.46 点，上涨 1.16%；科创 50 上涨

0.53%；创业板指上涨 1.8%，万得全 A成交额共 17448 亿元，较前一日略有下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个上涨，其中计算机、医药及汽车涨

幅居前，而综合金融、房地产及商贸零售则跌幅较大。概念方面，医保改革支

付、医疗服务精选及云计算等指数表现活跃。  

          

                

  驱动因素 

中国 2025 年 1 月金融数据重磅出炉。据央行统计，1 月末，M2 同比增长

7%，M1 同比增长 0.4%；1 月份，人民币贷款增加 5.13 万亿元；社会融资规模

增量为 7.06 万亿元，比上年同期多 5833 亿元；1月末，社会融资规模存量为

415.2 万亿元，同比增长 8%。 

当日 A股市场共 2400 只个股上涨，2799 只下跌，186 只持平。其中，299

只个股涨超 5%，92 只个股跌超 5%；88 只个股涨停，9只个股跌停。1月信贷

开门红，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

中国 2025 年 1 月金融数据重磅出炉 

据央行统计，1月末，M2 同比增长 7%，M1 同比增长 0.4%；1 月份，人民

币贷款增加5.13万亿元；社会融资规模增量为7.06万亿元，比上年同期多5833

亿元；1月末，社会融资规模存量为 415.2 万亿元，同比增长 8%。 

 

中国信达、东方资产、长城资产、中证金融公司股权划转至中央汇金 

据同花顺财经，中国信达、东方资产、长城资产、中证金融公司相继发布

公告称，股东拟将其持有的部分股份划转至中央汇金公司。划转完成之后，中

央汇金将控股这四家重要金融机构。其中，中国信达、长城资产、东方资产均

是财政部控股的 AMC 公司。有业内人士称，此次财政部所持股权划转是整个中

国金融监管改革的一部分，经营性金融机构不再由监管机构和财政部直接管理。

此次交易仅仅是股权关系划转，对于公司业务和经营思路不会造成太大影响。

(证券时报) 

 

微信、百度纷纷下场，DeepSeek 接入国民级应用 

香港万得通讯社报道，微信、百度纷纷下场，DeepSeek 接入国民级应用。

微信搜一搜在调用混元大模型丰富 AI 搜索的同时，正式灰度测试接入

DeepSeek。这意味着，DeepSeek 正在与一个拥有近 14 亿月活用户的超级应用

生态进行对接。百度搜索和文心智能体平台也宣布，将全面接入 DeepSeek 和

文心大模型最新的深度搜索功能。百度财报显示，截至 2024 年三季度末，百

度 APP 的月活用户达到 7.04 亿。 

 



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     5 

川气东送二线东段工程全面加速建设 预计 2027 年全线贯通 

财联社 2月 16 日电，据国家管网消息，国家“十四五”重大能源基础设

施工程——川气东送二线天然气管道东段工程全面推进建设。国家管网集团建

设项目管理公司副总经理赵事介绍，西段工程是在 2023 年开工建设，目前正

在全力推动建设的是东段工程。西段工程截止到目前，威远到铜梁段已经完成

焊接 220 公里，综合进度超 70%，预计川气东送二线整个工程在 2027 年全线贯

通。 

 

第 61 届慕安会闭幕 安全议题继续受关注 

新华社德国慕尼黑 2月 16 日电 为期 3天的第 61 届慕尼黑安全会议（慕

安会）16 日闭幕。会议期间，各方围绕欧洲安全、俄乌冲突、中东和平等全球

安全议题进行了讨论。当前复杂的国际形势下，与会各方仍在诸多问题上存在

分歧，安全议题仍将持续成为各方关注的焦点。 

会议前，最受关注话题之一是俄乌冲突的解决前景。近期，美国总统特朗

普先后与俄罗斯总统普京、乌克兰总统泽连斯基通电话。特朗普随后表示，美

俄双方同意就结束俄乌冲突进行“紧密合作”，并派遣各自团队“立即开始谈

判”。美俄可能举行单独谈判，令欧洲担忧自己被排除在乌克兰和平进程之外，

这一动向在会议期间被欧洲各方“口诛笔伐”。 

会议期间，最令许多与会方震惊的，是美国副总统万斯抨击欧洲民主、移

民等问题的言论，称欧洲的“最大威胁来自欧洲内部”，公开质疑当前欧洲价

值观是否值得美国捍卫。万斯的言论随后遭到欧洲各国政要谴责。一些与会者

认为，美国政府更迭带来的不确定性正在加剧美欧关系的破裂，跨大西洋鸿沟

正在加深，美欧双方在社会价值观和民主本质的更深层次分歧严重。 

慕安会主席克里斯托夫·霍伊斯根在慕安会闭幕式上表示，万斯发表讲话

后，“我们不得不担心我们的共同价值基础不再稳固。我非常感谢所有站出来

重申他们所捍卫的价值观和原则的欧洲政治家们。”同时，他还表示，慕安会

传递的信息很明确，“欧洲不是可有可无的”。“我坚信，这个更加多极化的

世界需要以《联合国宪章》和《世界人权宣言》为基础的规范和原则。让我们

继续坚持这些价值观。”他说。 
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此外，本届会议还围绕阿富汗、苏丹等地的安全形势，以及气候变化、人

工智能、粮食安全、能源等领域话题展开讨论。 

慕安会创始于 1963 年，前身是以跨大西洋伙伴关系为重点议题的“国际

防务大会”，如今已发展成为国际战略和安全领域的重要年度论坛之一。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，据央行统计，2024 年四季度末，金融机构人民币各

项贷款余额 255.68 万亿元，同比增长 7.6%，全年人民币贷款增加 18.09 万亿

元。 

乘联分会数据显示，1月全国皮卡生产 3.7 万辆，同比下降 8.3%，环比下

降 13.6%；皮卡市场销售 3.7 万辆，同比下降 18.0%，环比下降 20.2%，处于近

5年的中位水平。 

中国信通院数据显示，2024 年 12 月，国内市场手机出货量 3452.8 万部，

同比增长 22.1%，其中，5G 手机 3043.3 万部，同比增长 25.8%，占同期手机出

货量的 88.1%。 

美国1月零售销售环比降0.9%，预期降0.1%，前值从升0.4%修正为升0.7%。 

美国 1月进口物价指数环比升 0.3%，预期升 0.4%，前值从升 0.1%修正为

升 0.2%；同比升 1.9%，预期升 1.9%，前值升 2.2%。出口物价指数环比升 1.3%，

预期升 0.3%，前值从升 0.3%修正为升 0.5%；同比升 2.7%，预期升 1.4%，前值

升 1.8%。 

美国1月工业产出环比升0.5%，预期升0.3%，前值从升0.9%修正为升1.0%。 

美国2024年12月商业库存环比下降0.2%，为2023年11月以来最大降幅，

预期 0%，前值 0.10%。 

欧元区 2024 年第四季度季调后 GDP 修正值同比升 0.9%，预期升 0.9%，初

值升 0.9%，第三季度终值升 0.9%；环比升 0.1%，预期持平，初值持平，第三

季度终值升 0.4%。 

欧元区 2024 年第四季度季调后就业人数初值环比升 0.1%，预期升 0.1%，

第三季度终值升 0.2%；同比升 0.6%，预期升 0.8%，第三季度终值升 1.0%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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