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EIU是经济学⼈集团的⼀部分，
提供全球议程的前瞻性观点。拥
有超过75年的专业知识，为200
个国家提供政治，经济和政策预
测。EIU的⻅解得到400名分析师
的⽀持，帮助⾦融机构，政府和
跨国公司做出明智决策，应对复
杂的商业环境。

推动您前
进的智慧

我们的解决⽅案

国家分析 运营⻛险
了解政治，政策和经济展望。 通过EIU的专家分析和数据有效规划。
我们的国家分析服务关注影响您组织的全球
动态，使您能够有效运营并为未来做计划。

从详细的国家⻛险评估到可定制的⻛险矩阵，
我们的服务为您提供了必要的⼯具，使您能够
⾃信地预测和减轻对您业务的⻛险。

⾦融⻛险 演讲者代表团
深⼊了解全球⾦融格局。结合EIU市场领先
的数据和国家专业知识，我们严谨的⻛险建
模框架帮助您准确识别财政可持续性、货币
和银⾏业⾯临的⻛险。

加强您的战略和⾼管知识。
预约EIU的专家参加虚拟或现场活动，培训课
程，或决策会议。
我们的简报为您提供对影响您组织的政治、经济和
政策趋势的独⽴⻅解。
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EIU全球展望2025

EIU预测，全球实际GDP增⻓将从去年估计
的2.5%加快⾄2025年的2.7%

我们预计，2025-26年，发达
经济体和许多新兴经济体的
短期利率将继续逐步下降。

然⽽，这⼀过程可能不平衡，
尤其是在价格上出现固化，尤

其是美国，导致进⼀步货币宽
松政策的推迟。在财政⽅⾯，
⾼债务⽔平意味着债券市场
将继续对未充分资助的扩张
性财政计划保持敏感。

2025年北美增⻓放缓，但亚洲、欧洲增⻓加快
以及中东和⾮洲
各区实际GDP变化百分⽐;市场汇率

2024 2025
||

全球 2.5 2.7

北美洲 2.52.1

欧洲 1.4 1.7

亚太地区 3.7 3.8

拉丁美洲 2.1 2.2

中东 1.6 3.5

⾮洲 2.7 3.9
0 1 2 3 4

来源：EIU
版权所有©经济学⼈智库2025年。保留所有权利。

全球贸易前景稳定，尽管存在
⻛险，由于预期美国政策偏向
保护主义。美国总统唐纳德·特
朗普在上任的头⼏天⾥拒绝对
中国实施关税，但我们认为这
在2025年初仍然可能发⽣，其
他主要贸易伙伴征收关税的可

能性也在下半年开始显现。这
将促使采购提前完成，使贸易
增⻓⾼于2024年。

库存⽔平较⾼将导致2
025年下半年贸易增⻓明显
放缓。

4 © The Economist Intelligence Unit Limited 2025



4jrVFcjLJXnTLQC/PEc2xNqT9P+Xe26FhPiBxv0hn6JcHCjRNqz95DdxC4k15G1r

EIU Global outlook 2025 January 2025
新美国总统的影响

特朗普的中国关税2.0：EIU的预测

乐观情景 基准情景 悲观情景

概率

率 15% 60% 25%

有效关税税率加权平均值（WATR; 现⾏税率约为10%）

增加40%，总共达到50%*，
并撤销中国的最惠国待遇地
位

增加10%，总共达到20% 增加20%，总共达到30%率

实际国内⽣产总值增⻓，考虑政策响应

2025 4.8% 4.6% 4%

2026 4.5% 4.3% 3.5%

⼈⺠币汇率 (Rmb:US$)

汇率 ⾄2026年底为7.25 ⾄2026年底为7.45 临时接近8

*假设免税程度更⾼，考虑到更⾼的威胁性关税率。来源：EIU
注：有效关税税率增加20%和40%（或60%法定关税上调）包括对芬太
尼威胁的10%关税。

版权所有©经济学⼈智库 2025年。
保留所有权利。

由于中东地缘政治⻛险和对中
国需求疲软的担忧，原油价格
将保持不稳定。到2025-26年，
价格应该会接近当前⽔平，然
后下降。

相对较⾼的美国利率和关税的
征收，加上地缘政治⻛险，将
维持美元的强势。我们预计⽇
元在短期内将保持疲弱状态，
并且不会抵消近年来的损失，
⽇本利率可能在2025年接近峰
值。⼈⺠币预计将因对美国关
税的预期⽽⾛弱。⽐索的疲弱
价值已经反映了墨西哥暴露于
特朗普先⽣威胁的贸易措施。

我们预计农产品价格将保持总
体下⾏趋势，但饮料价格将会
保持较⻓时间的⾼位。⼤多数
基本⾦属的价格再次呈上升趋
势，并将继续受绿⾊转型的推
动以及全球建筑活动的复苏所
推动的，这与正在进⾏的电⽓
化推动相关。
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美国经济将继续保持强劲。未来
⼗年期收益率将在2025年上半年
对经济增⻓构成⼀定影响，考验
着2024年主导的以⽣产率为驱动
的增⻓，并且我们预计在特朗普
总统领导下的政策调整将带来⼀
些不确定性。

美国。

美国经济持续强劲，部分地区
持续通货膨胀意味着美联储降
息可能性降低。

尽管我们的基准预测是美联储

（美国央⾏）将在2025年再次
降息⼀个完整百分点，我们预
计下⼀次降息将推迟⾄该年第
⼆季度。

中国经济在2025年仍将⾯临困
难。特朗普第⼆个任期带来了
重⼤外部挑战。我们预计在他
的总统任期内，美国将加征中
国进⼝关税，鉴于双边谈判的
空间有限。

中国。

尽管2025年出⼝前期加载可能会暂时提振中国经济表现，关税最终将对中

国出⼝的外部需求产⽣影响，并在已经疲弱的信⼼背景下抑制国内情绪，特
别是考虑到外部需求已经疲弱。

6随着外部挑战的增加，内
部需求将成为2025年中国
经济的关键。

4.6% (预测)5.2% 5%

外部平
衡4对实际GDP增⻓的贡献（%）
总固定资本
形成

2
最终消费

来源：EIU 0
知识产权©经济学⼈智库 2025。保
留所有权利

注：最终消费包括私⼈消费和政府消费
2023 2024 2025
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德国仍将是全球最慢增⻓的⼤
型经济体。这将是⾃2019年以
来连续两年收缩并在累积条款
上零增⻓之后。

德国。

由于⼈⼝结构不佳、公共
投资逊⾊于同⾏经济体、能源
价格对竞争⼒的压⼒以及受⽇

益复杂的与中国的贸易关
系影响，德国的增⻓仍将受到
限制。在欧洲内部，德国最容
易受到美国关税的影响，原因
是德国对美国有巨额贸易顺差
、经济开放程度⾼且产业部⻔
规模庞⼤。

我们预测⽇本经济将重新扩张
。从2025年中期开始，私⼈消
费增⻓将加快步伐，通货膨胀
放缓并改善实际⼯资增⻓，尽
管受到源⾃美国贸易政策的贸
易中断的限制。中央银⾏将保
持谨慎，以防⽌政策正常化导

致经济衰退或破坏其在通货膨
胀中的成功。我们预计⽇本央
⾏（中央银⾏）将在2025年再
次提⾼政策利率，使其年底达
到0.75％，但这将不⾜以导致
⽇元⼤幅升值。

⽇本。

我们预测印度的增⻓将保持为
主要全球经济体中最快的。印
度的经济势头在2024年放缓，
⾼昂的⽣活成本压⼒削弱了城
市消费，全国和地区选举推迟
了政府投资。然⽽，货币宽松
、强劲的农村消费需求和出⼝
订单的提前结算将⽀持2025年
的增⻓。

在美国第⼆任特朗普政府颁⾏
更严格的针对技术移⺠的移⺠
规定将影响印度劳动⼒流动，
但不会对返还印度的汇款产⽣
实质性影响。美国的关税将给
印度的经常项⽬⾚字和货币带
来⼀定压⼒，尽管印度⽐中国
和东南亚更不容易受到影响。

印度。

国家分析
通过我们屡获殊荣的预测、分析和数据，深⼊了解⼀个
国家的政治、政策和经济前景
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全球经济预测

2024 2025 2026

实际国内⽣产总值增⻓率（%）

世界（市场汇率） 2.5 2.7 2.6

美国 2.7 2.3 2.0

中国 5.0 4.6 4.3

德国 −0.1 0.6 0.7

⽇本 -0.2 0.8 0.8

印度 6.6 6.5 6.7

消费者物价通货膨胀率 (%；
平均值) 世界

5.9 4.6 3.6

美国 2.8 2.4 2.3

中国 0.2 0.7 0.9

德国 2.4 2.0 1.9

⽇本 2.6 2.2 1.7

印度 4.8 4.3 4.4

商品价格油价（美
元/桶；布伦特）

80.7 75.6 72.8

世界⾮⽯油商品价格（
美元，变动百分⽐） 0.7 4.0 −3.4

主要政策利率（%，期末）美联储

4.4 3.4 2.9

⽇本银⾏ 0.3 0.8 1.0

欧洲央⾏ 3.0 1.8 1.8

英格兰银⾏ 4.8 4.0 3.0

汇率 (平均)

美元有效汇率 (2010年=100) 130.2 131.0 129.5

¥:US$ 151.5 150.3 138.4

US$:€ 1.08 1.05 1.04

⼈⺠币：美元 7.19 7.34 7.43

美元：英镑 1.28 1.27 1.26

来源：EIU
版权所有©经济学⼈智库 2025 年。保留所有权利 注意灰⾊阴影表⽰ 2025-26 年的预测期。
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新美国总统的影响

特朗普先⽣作为总统的初步
⾏动唤起了他竞选平台的核
⼼主题，但⼴义上未能达到
他最激进的政策承诺。我们
解读这⼀迹象表明他将难以
推动议程中最具争议的部分

，尽管美国政策仍可能出现
重⼤转变。
这将反映对资本市场的敏感
性，以及特朗普先⽣和共和
党国会之间在⽴法策略上的
分歧。

特朗普先⽣的早期⾏动中没有
提⾼美国关税。这符合我们的
预测，即在特朗普先⽣执政初
期不会出现⼤范围的新关税—
—包括针对中国、墨西哥和加
拿⼤的有针对性的关税。特朗
普先⽣宣布正在对不公平的贸
易⾏为和美国贸易伙伴可能的
货币操纵进⾏正式审查，其中
⼤多数审查的截⽌⽇期为4⽉1
⽇。

总统威胁加拿⼤、中国和墨西
哥的⾔论我们解读为持续的威
胁，有助于塑造未来谈判的参
数。然⽽，设⽴新的外部税收
局确实表明⼀些新的关税将会
出台。我们继续预计在特朗普
先⽣担任总统期间，美国加权
关税率最终将上升⾄5-10%（
⽬前约为2.5%）。

关税。

中国 加拿⼤ 墨西哥 所有进⼝EIU预计关税将会对中国
、加拿⼤和墨西哥上调，
但幅度低于特朗普先⽣所
宣称的全⾯关税威胁

30

25

各国平均实际美国关税率，1989年
⾄2023年，及EIU预测；百分⽐ 20 特朗普1.0

15

10

5
注：虚线表⽰预测

来源：美国国际贸易委员会；经济学家智库0版权所有©经济学家智库 2025 版权
所有 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020年 2025年
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尽管边境安全在特朗普先⽣的
早期声明中占据重要地位，但
许多法律和后勤障碍继续压制
着他的⾸要政策⽬标。特朗普
先⽣早期的⼀些命令迅速推翻
了前⼀届⺠主政府边境政策的
关键要素，正如他所承诺的那
样。这包括暂停所有难⺠安置
并制定更严格的审查标准来审
查移⺠抵达情况。

移⺠。

其他命令将更难实施。特朗普先⽣已恢复了他之前的“留在墨西哥”政策，尽管这将需要墨西哥
政府的⽀持才能全⾯⽣效。他在美墨边界宣布的国家紧急状态解锁了额外的权⼒和资源，但任何
将军队⽤于扩⼤⻆⾊的做法都将⾯临法院的挑战。另⼀项限制出⽣权公⺠的命令只有国会批准才
能实施，已经⾯临数起诉讼。⼤规模驱逐⽆证移⺠的计划还需要国会⾏动，尽管关于⼀项必要资
⾦法案的协议仍然有⼀段距离。特朗普先⽣还将毒枭组织指定为外国恐怖主义组织，他此前提到
这可能是进⾏单⽅⾯在墨西哥进⾏军事⾏动的潜在原因。然⽽，我们仍然认为这样的结果⾮常不
太可能发⽣，尤其是因为这将在美国边境附近引发暴⼒和不稳定。

尽管这需要墨西哥政府的⽀持
才能完全⽣效。他在美墨边境
宣布的国家紧急状态已经解锁
了额外的权⼒和资源，但任何

对军⽅的更⼴泛运⽤都会遭遇
法院挑战。限制出⽣权公⺠⾝
份的另⼀项法令，只有国会才
能授权，已经⾯临⼏起诉讼。
⼤规模驱逐⾮法移⺠的计划也
将需要国会⾏动，尽管就所需
的资⾦议案达成⼀致仍有⼀段
距离。特朗普先⽣还将毒品集
团列为外国恐怖组织，之前曾
将此作为在墨西哥进⾏单⽅⾯
军事⾏动的潜在理由。然⽽，
我们仍认为这种前所未有的结
果是⾮常不太可能发⽣的，这
不仅因为这将导致距离美国边
境如此之近的暴⼒和不稳定局
势。

特朗普先⽣的就职演说提到了
扩⼤美国领⼟作为⼀个明确的
⽬标，与最近的政府有明显的
分歧。这包括对太空探索的提
及，但也涉及到巴拿⻢运河，
特朗普先⽣计划“夺回”它。
他还签署了⼀项命令将墨西哥
湾改名，尽管这种权⼒并不延
伸到美国之外。（墨西哥拒绝
了这⼀更名。）前任对加拿⼤
和格陵兰岛的扩张性引⽤未出

现在他的就职演说或命令中，
但可能在未来再次出现。总的
来说，我们继续将这些⾔论解
释为特定政策意图的宣⾔，⽽
更多地是将特朗普先⽣的新兴
世界观视为信号，这种观点将
地缘战略意义放在美洲更⼴阔
的领⼟领域上，尤其是在美中
竞争之际。

领⼟扩张
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特朗普先⽣计划增加已充满的国际事务
特朗普先⽣任内潜在的国际热点

贸易 外交和安全 意识形态和⽂化 贸易和安全
贸易和意识形态 安全和意识形态 全部

来源：EIU
版权所有©经济学⼈智库 2025年。保留所有权利 注意：图案表⽰问题类型的组合

特朗普先⽣退出了《巴黎⽓候
协定》和OECD税收协议，这
是我们⻓期预期他会采取的⾏
动。他还让美国退出了世卫组
织，希望实现他第⼀任期未能
完成的政策⽬标。针对OECD
税收协议的命令包括指⽰财政
部起草针对那些税收规则不成
⽐例地针对美国公司的国家的
报复措施。此举不仅危及OEC
D税收协议的未来，还可能在

协议涵盖的议题上引发潜在的
贸易战，包括数字服务税（DS
T）。我们预计，特别是DST
，这些问题将成为美国与其主
要贸易伙伴之间即将举⾏的双
边讨论的中⼼谈判要点，尤其
是欧盟和加拿⼤，它们也是OE
CD税收协议的签署⽅。

多边主义
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特朗普先⽣采取了⼏项旨在促
进化⽯燃料并远离前任政府关
注绿⾊转型的⾏动。这包括命
令开放公共⼟地和联邦⽔域供
⽯油钻探和采矿，废除促进电
动汽⻋的法规，并暂停联邦⽔
域内⻛⼒发电场的批准。他还
宣布国家能源紧急状态，尽管
美国已经是世界上最⼤的⽯油
和天然⽓⽣产国。特朗普先⽣
还命令联邦机构暂停并审查前

政府通货膨胀减少法案（IRA
）的进⼀步⽀出；然⽽，⼤部
分IRA⽀出是通过税收抵免进
⾏的，只有国会才能废除。

绿⾊转型
与能源

这加强了我们对特朗普先⽣
能否⼤幅取消IRA的怀疑，尤
其是许多共和党选区受益于
该法案的投资。

国家分析
通过我们屡获殊荣的预测、分析和数据，深⼊了解⼀个
国家的政治、政策和经济展望。
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认识EIU团队
专业领域发展、企业
战略、新兴市场、地
缘政治、宏观经济学
、政治、公共政策、
⻛险

汤姆是⼀位经验丰富的分析师
，提供⾼影响⼒的全球研究和
⻅解。他识别将塑造全球商业
格局的经济和地缘政治主题，
并领导开发强⼤的、数据驱动
的预测，为客⼾带来实质影响
。作为备受追捧的EIU全球展
望的主讲⼈，汤姆喜欢在董事
会等场合分享⾃⼰的观点，并
经常在媒体上露⾯。

汤姆·拉弗蒂 语⾔
英语，中⽂全球预测与经济学负责

⼈ 地点
伦敦
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引领不断变化的全球市场

EIU的国家分析服务评估政治、政策和经济展望。
我们的洞察⼒解释影响您机构的全球趋势。连接以
请求我们前瞻情报的定制演⽰。

访问 eiu.com/ca-service 或扫描⼆维码
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