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2025 年 2月 20 日市场全天探底回升，AI眼镜概念股集

体大涨 
 

                           
报告要点： 

 

2025 年 2 月 20 日市场全天探底回升，AI 眼镜概念股集体大涨。上证指

数下跌 0.02%，深证成指上涨 0.20%，创业板指下跌 0.06%。市场成交额

17563.41 亿元，较上一交易日增加 355.48 亿元。全市场 3406 只个股上涨，

1885 只个股下跌。 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：消费>成长>周期>0>金融>稳定；小盘

成长>中盘成长>小盘价值>大盘成长>中盘价值>大盘价值；基金重仓表现优

于中证全指。 

分行业看，30 个中信一级行业涨跌互现；表现相对靠前的是：国防军工

（2.08%），医药（1.65%），商贸零售（1.21%）；表现相对靠后的是：传媒

（-0.88%），建筑（-0.85%），非银行金融（-0.70%）。概念板块方面，多数

概念板块上涨，昨日连板_含一字、MLCC、增强现实等大幅上涨；eSIM、

IPv6、拼多多等板块走低。 

资金筹码方面，主力资金 2 月 20 日净流出 357.77 亿元。其中超大单净

流出 143.27 亿元，大单净流出 214.50 亿元，中单资金净流入 71.88 亿元，

小单持续净流入 298.47 亿元。 

2 月 20 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分

成交额较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪

深 300ETF、易方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华

夏中证1000ETF成交额分别为15.49亿元、40.95亿元、5.94亿元、11.20亿

元、22.70 亿元、17.75 亿元和 8.64 亿元，分别较上一交易日变化-2.79 亿

元、-0.08 亿元、+0.42 亿元、+1.22 亿元、+3.86 亿元、+0.97 亿元、+3.73

亿元。2月 19日主要宽基ETF资金流向显示资金主要流入沪深 300ETF，流入

金额为 11.05 亿元。 

南向资金2月20日净流出，合计63.42亿港元。其中，沪市港股通当日

净流出 2.11 亿港元，深市港股通当日净流出 61.31 亿港元。 

2 月 20 日，亚太主要股指收盘普遍下跌。恒生指数下跌 1.60%，报

22576.98 点；恒生科技指数下跌 3.04%，报 5500.02 点；韩国综合指数下跌

0.65%，报 2654.06 点；日经 225 指数下跌 1.24%，报 38678.04 点；澳洲标

普 200 指数下跌 1.15%，报 8322.80 点。 

2 月 19 日，欧洲三大股指普遍下跌。德国 DAX 指数下跌 1.80%，报

22433.63 点；英国富时 100 指数下跌 0.62%，报 8712.53 点；法国 CAC40 指

数下跌 1.17%，报 8110.54 点。美股三大指数普遍上涨，道琼斯工业指数上

涨 0.16%，收于 44627.59 点；标普 500 指数上涨 0.24%，收于 6144.15 点；

纳斯达克综合指数上涨 0.07%，收于 20056.25 点。热门科技股中，美股“七

巨头”涨跌不一，特斯拉上涨 1.82%，苹果上涨 0.16%，谷歌上涨 0.82%，英

伟达下跌 0.12%。 
 

 风险提示： 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 
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中小盘指： 3911.43 

创业板指： 2225.58 
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1. 市场资讯 

 【国家金融监管局：允许港澳银行内地分行开办外币银行卡业务】 国家金融监

督管理总局印发《关于港澳银行内地分行开办银行卡业务有关事项的通知》，

自 2025 年 3 月 1 日起实施，其中提到，允许港澳银行内地分行开办外币银行

卡业务以及对除中国境内公民以外客户的人民币银行卡业务；明确港澳银行内

地分行开办借记卡业务适用报告制，开办信用卡业务适用审批制。 

 【国家发改委：拟会同有关方面修订扩大《鼓励外商投资产业目录》】 国家发

展改革委利用外资和境外投资司负责人华中表示，2025 年，国家发展改革委将

制定出台稳外资的具体支持政策措施。我们坚持问题导向，拟会同有关方面修

订扩大《鼓励外商投资产业目录》，研究制定鼓励外资企业境内再投资政策等。 

 【央行连续开展大额逆回购，资金面紧张状态趋缓】央行连续两日开展大额逆

回购操作，向市场注入流动性，缓解了资金利率持续偏高的压力。业内人士表

示，当前资金面紧张主要受阶段性因素影响，随着央行加强价格调控，以及未

来财政政策、货币政策的配合，市场利率中枢有望逐步回归至政策利率水平，

但税期及政府债缴款等因素仍可能使资金面短期维持“紧平衡”状态。 

 【现货黄金再创新高 站上 2950 美元】现货黄金站上 2950 美元/盎司关口，再

创历史新高。今年迄今累涨逾 320 美元，涨幅超 12%。 

 【硅基流动完成新一轮亿元人民币融资】 硅基流动（SiliconFlow）已于 2024 

年底完成亿元人民币 Pre-A 轮融资。本轮融资由华创资本领投，普华资本跟投，

老股东耀途资本继续超额跟投，华兴资本担任独家财务顾问。本轮融资之前，

硅基流动已引入美团作为战略股东。 

 【美联储副主席杰斐逊：货币政策仍然具有限制性】美联储副主席杰斐逊表示，

货币政策仍然具有限制性。美国经济表现相当强劲；美国劳动力市场稳固，通

胀已趋缓但仍处于高位，重回 2%通胀目标的道路可能会颠簸；美联储在考虑

下一步货币政策时可以等等；美联储降息正在降低实际借贷成本。 

 【特朗普称期待中方领导人访问美国，外交部回应】 2月 20日，外交部发言人

郭嘉昆主持例行记者会。有外媒记者提问，特朗普昨天还表示，他期待中方领

导人访问美国，但没有给出具体时间。外交部能否提供更多细节？郭嘉昆表示，

中国的对美政策是一贯的、明确的，我们愿本着相互尊重、和平共处、合作共

赢的原则，同美方一道推动中美关系稳定健康可持续发展。希望美方认真落实

两国元首通话达成的重要共识，同中方相向而行。 

资料来源：华尔街见闻，财联社，央视新闻  
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2. 市场整体表现 

2025 年 2 月 20 日市场全天探底回升，AI 眼镜概念股集体大涨。上证指数下跌

0.02%，深证成指上涨 0.20%，创业板指下跌 0.06%。市场成交额 17563.41 亿元，较

上一交易日增加 355.48 亿元。全市场 3406 只个股上涨，1885 只个股下跌。 

图 1：A 股市场整体表现 

本日 本周 本月 年初至今

000001.SH 上证指数 3,350.78 6,700.99 -50.47 -0.02 0.12 3.08 -0.03

399001.SZ 深证成指 10,794.55 10,864.89 406.16 0.20 0.42 6.29 3.65

899050.BJ 北证50 1,309.04 351.21 66.87 1.49 6.35 23.72 26.14

800000.EI 东方财富全A 5,288.01 17,563.41 355.48 0.17 0.42 4.53 1.86

000688.SH 科创50 1,033.09 1,484.50 -86.54 -0.14 1.04 8.17 4.46

399006.SZ 创业板指 2,225.58 5,373.22 299.83 -0.06 0.46 7.84 3.92

000922.SH 中证红利 5,291.03 346.99 -83.38 -0.24 -1.27 -1.98 -5.20

000016.SH 上证50 2,648.17 948.74 -78.26 -0.58 -0.48 2.50 -1.36

000903.SH 中证A100 3,749.82 1,777.16 -176.20 -0.36 -0.34 3.72 0.67

000300.SH 沪深300 3,928.90 3,259.72 -377.08 -0.29 -0.26 2.93 -0.15

000905.SH 中证500 5,957.55 3,058.85 -80.75 0.23 0.16 6.59 4.05

000852.SH 中证1000 6,334.41 4,247.05 195.65 0.73 1.37 8.35 6.32

932000.CSI 中证2000 2,584.47 5,035.45 443.60 1.24 3.10 11.26 10.07

A股市场主要指数表现

成交额变化

（亿元）
代码 名称 现价

成交额

（亿元）

涨跌幅（%）

3406
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A股涨跌家数

内地-上涨家数 内地-平盘家数 内地-下跌家数

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 
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图 2：24 年以来中证全指日成交额  图 3：24 年以来不同类型 ETF 日成交额 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

3. 市场风格与行业表现 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：消费>成长>周期>0>金融>稳定；小盘成长>

中盘成长>小盘价值>大盘成长>中盘价值>大盘价值；基金重仓表现优于中证全指。 

分行业看，30 个中信一级行业涨跌互现；表现相对靠前的是：国防军工

（2.08%），医药（1.65%），商贸零售（1.21%）；表现相对靠后的是：传媒（-

0.88%），建筑（-0.85%），非银行金融（-0.70%）。概念板块方面，多数概念板块上

涨，昨日连板_含一字、MLCC、增强现实等大幅上涨；eSIM、IPv6、拼多多等板块

走低。 
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图 4：A 股市场风格和行业表现 

昨日连板_
含一字

MLCC 增强现实 纳米银 CRO AI眼镜 DRG/DIP 减速器 户外露营 超级真菌

6.17 4.54 4.07 4.06 3.76 3.38 3.07 2.98 2.89 2.82

海工装备 算力 磁悬浮 影视
光伏高速公

路
空间计算 数据安全 拼多多 IPv6 eSIM
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

 

4. 资金流表现 

资金筹码方面，主力资金 2 月 20 日净流出 357.77 亿元。其中超大单净流出

143.27 亿元，大单净流出 214.50 亿元，中单资金净流入 71.88 亿元，小单持续净

流入 298.47 亿元。
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图 5：近 10 个交易日主力资金净流入情况  图 6：近 10 个交易日资金筹码情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

南向资金2月 20日净流出，合计63.42亿港元。其中，沪市港股通当日净流出

2.11 亿港元，深市港股通当日净流出 61.31 亿港元。 

图 7：24 年以来南向资金流情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

5. ETF 资金流向表现 

2 月 20 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分成交额

较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪深 300ETF、易

方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华夏中证 1000ETF 成交额

分别为 15.49 亿元、40.95 亿元、5.94 亿元、11.20 亿元、22.70 亿元、17.75 亿元

和 8.64 亿元，分别较上一交易日变化-2.79 亿元、-0.08 亿元、+0.42 亿元、+1.22

亿元、+3.86 亿元、+0.97亿元、+3.73 亿元。2月 19 日主要宽基 ETF 资金流向显示

资金主要流入沪深 300ETF，流入金额为 11.05 亿元。 
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图 8：ETF 资金流向表现 

2025-02-14 2025-02-17 2025-02-18 2025-02-19 2025-02-20

159592.SZ 银华中证A50ETF 1.05 1.15 0.73 0.84 0.96 0.12 24.26 -0.06 -0.58

510050.SH 华夏上证50ETF 25.32 29.07 28.35 18.27 15.49 -2.79 540.76 0.60 -4.17

510300.SH 华泰柏瑞沪深300ETF 51.96 53.81 50.28 41.03 40.95 -0.08 890.44 2.43 -2.99

159919.SZ 嘉实沪深300ETF 7.12 11.92 8.56 5.52 5.94 0.42 380.59 -0.01 -1.59

510310.SH 易方达沪深300ETF 13.55 19.60 10.88 9.98 11.20 1.22 637.05 0.86 -1.04

510500.SH 南方中证500ETF 19.17 21.94 17.96 18.84 22.70 3.86 171.97 -0.29 -1.74

512100.SH 南方中证1000ETF 15.54 37.14 22.22 16.78 17.75 0.97 215.05 -1.80 -8.24

159845.SZ 华夏中证1000ETF 6.05 12.00 6.16 4.90 8.64 3.73 119.66 -0.16 -1.18

159915.SZ 易方达创业板ETF 46.69 36.07 28.93 29.97 21.95 -8.02 405.96 -3.60 -14.76

588000.SH 华夏上证科创板50成份ETF 40.32 45.87 45.26 50.42 33.14 -17.28 777.18 -21.29 -31.50
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创业板指 沪深300 上证50 中证1000 中证2000 中证500 中证A50 科创50 上证指数（右轴）

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.主要宽基 ETF 资金净流入情况数据截至 2025-02-19; 

2.最新份额、最新份额变化和近 5 日累计份额变化数据均截至 2025-02-19。 

6. 全球市场表现 

2 月 20日，亚太主要股指收盘普遍下跌。恒生指数下跌 1.60%，报 22576.98点；

恒生科技指数下跌 3.04%，报 5500.02 点；韩国综合指数下跌 0.65%，报 2654.06 点；

日经 225 指数下跌 1.24%，报 38678.04 点；澳洲标普 200 指数下跌 1.15%，报

8322.80 点。 

2 月 19 日，欧洲三大股指普遍下跌。德国 DAX 指数下跌 1.80%，报 22433.63

点；英国富时 100指数下跌 0.62%，报 8712.53 点；法国 CAC40 指数下跌 1.17%，报

8110.54 点。美股三大指数普遍上涨，道琼斯工业指数上涨 0.16%，收于 44627.59

点；标普 500 指数上涨 0.24%，收于 6144.15 点；纳斯达克综合指数上涨 0.07%，收

于 20056.25 点。热门科技股中，美股“七巨头”涨跌不一，特斯拉上涨 1.82%，苹

果上涨 0.16%，谷歌上涨 0.82%，英伟达下跌 0.12%。 
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表 1：全球大类资产表现 

最新 近5日 近30日 今年以来

上证指数 3,350.78   -0.02 0.15 -1.64 -0.01 亚太股市

深证成指 10,794.55  0.20 0.60 0.95 3.44 亚太股市

中证500 5,957.55   0.23 0.06 0.76 3.81 亚太股市

沪深300 3,928.90   -0.29 0.52 -1.47 0.13 亚太股市

创业板指 2,225.58   -0.06 1.61 0.94 3.99 亚太股市

恒生指数 22,576.98  -1.60 4.97 14.48 14.38 亚太股市

恒生科技指数 5,500.02   -3.04 7.40 26.03 26.95 亚太股市

台湾加权 23,487.46  -0.49 1.35 1.78 2.47 亚太股市

韩国综合指数 2,654.06   -0.65 4.83 11.09 11.34 亚太股市

日经225 38,678.04  -1.24 0.52 -1.83 -1.83 亚太股市

澳大利亚标普200指数 8,322.80   -1.15 -1.36 2.24 3.19 亚太股市

越南胡志明 1,292.98   0.34 1.71 1.30 1.72 亚太股市

MSCI全球 886.766 -0.11 1.60 5.09 5.39 欧美股市

MSCI新兴市场 1136.865 -0.18 2.33 5.42 5.61 欧美股市

MSCI发达市场 3906.824 -0.10 1.52 5.05 5.37 欧美股市

墨西哥MXX 54116.45 -0.66 0.09 10.81 9.30 欧美股市

标普500 6144.15 0.24 1.52 4.02 4.46 欧美股市

道琼斯工业平均 44627.594 0.16 0.58 4.82 4.90 欧美股市

纳斯达克 20056.252 0.07 2.07 2.92 3.86 欧美股市

纳斯达克金龙指数 7728.85 -0.38 1.80 14.72 14.28 欧美股市

欧洲斯托克50 5461.17 -1.31 1.03 12.16 11.54 欧美股市

德国DAX 22433.633 -1.80 1.29 12.68 12.68 欧美股市

英国富时100 8712.53 -0.62 -1.08 7.28 6.60 欧美股市

法国CAC40 8110.54 -1.17 0.85 10.90 9.89 欧美股市

2年期国债期货主力连续 102.584 0.17 -0.21 -0.48 -0.55 债券

10年期国债期货主力连续 108.42 -0.21 -0.47 0.09 -0.21 债券

30年期国债期货主力连续 121.81 0.37 0.81 3.64 2.11 债券

10年期美国国债当月连续 108.9531 0.10 0.64 -0.01 0.19 债券

美元指数 107.198 0.14 -0.76 -0.78 -1.15 外汇

美元兑人民币询价(CFETS) 7.2851 -0.04 -0.33 -0.19 -0.19 外汇

美元兑离岸人民币 7.28408 0.12 -0.36 -0.42 -0.72 外汇

欧元兑美元 1.04245 -0.20 0.40 0.17 0.69 外汇

美元兑日元 151.476 -0.39 -1.90 -3.42 -3.64 外汇

英镑兑美元 1.2585 -0.23 1.14 0.27 0.57 外汇

澳元兑美元 0.6345 -0.13 1.05 1.99 2.54 外汇

路透CRB商品指数 316.63     0.35 1.62 6.71 6.71 国际商品

COMEX黄金当月连续 美元/盎司 2,949.60   0.02 0.71 12.66 11.68 国际商品

COMEX白银当月连续 美元/盎司 33.14      -0.70 1.08 12.68 13.33 国际商品

综合铝03 美元/吨 2,680.50   0.45 2.27 5.08 5.06 国际商品

综合铜03 美元/吨 9,442.00   -0.32 -0.13 5.97 7.69 国际商品

布伦特原油当月连续 美元/桶 76.13      0.38 1.26 2.89 2.00 国际商品

Henry Hub天然气当月连续 美元/百万英热单位 4.31       6.89 20.98 31.78 39.22 国际商品

美小麦当月连续 美分/蒲式耳 606.25     -1.86 5.57 10.58 9.93 国际商品

美大豆当月连续 美分/蒲式耳 1,049.00   -0.62 2.07 5.77 3.81 国际商品

美玉米当月连续 美分/蒲式耳 512.00     -0.73 4.44 13.21 11.67 国际商品

证券名称
涨跌幅（%）

类型单位 收盘价
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最新 近5日 近30日 今年以来

南华商品指数 2,606.50   0.88 -0.76 3.80 3.50 国内商品

集运指数(欧线)主力连续 2,064.00   -2.93 15.44 -9.70 -6.99 国内商品

沪金主力连续 元（人民币）/克 690.00     0.48 0.94 11.37 11.53 国内商品

沪银主力连续 元（人民币）/千克 8,147.00   0.46 2.64 7.97 8.44 国内商品

沪铜主力连续 元（人民币）/吨 77,620.00  0.81 0.38 3.92 4.44 国内商品

螺纹钢主力连续 元（人民币）/吨 3,358.00   1.24 1.07 0.58 0.09 国内商品

玻璃主力连续 元（人民币）/吨 1,293.00   1.17 -3.49 -4.93 -4.36 国内商品

PTA主力连续 元（人民币）/吨 5,152.00   0.04 -0.88 6.23 5.75 国内商品

铁矿石主力连续 元（人民币）/吨 837.00     2.26 0.00 6.56 5.60 国内商品

PVC主力连续 元（人民币）/吨 5,290.00   0.65 0.51 -0.70 -0.42 国内商品

橡胶主力连续 元（人民币）/吨 17,950.00  1.04 1.40 0.25 -0.17 国内商品

豆油主力连续 元（人民币）/吨 7,948.00   0.46 -2.08 2.94 2.75 国内商品

豆粕主力连续 元（人民币）/吨 2,929.00   1.53 1.22 8.49 7.64 国内商品

郑棉主力连续 元（人民币）/吨 13,890.00  0.04 0.91 3.39 2.81 国内商品

白糖主力连续 元（人民币）/吨 5,985.00   -0.05 1.16 0.87 0.79 国内商品

纸浆主力连续 元（人民币）/吨 6,034.00   -0.17 -1.66 1.51 1.75 国内商品

恐慌指数 % 15.27      -0.52 -3.90 -12.24 -11.99 其他

比特币 美元/BTC 96,644.37  1.02 0.04 3.28 -0.35 其他

证券名称 单位 收盘价
涨跌幅（%）

类型

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.最新涨跌幅中亚太股市、CFFEX10 年期、CFFEX2 年期、国内商品为 2025-02-20 收盘数据，其余均为 2025-02-19 收盘数据。 

2. 为比较全球资产累计涨跌幅，表 1 中“近 5 日、近 30 日、今年以来”列中的累计涨跌幅统一截止 2025-02-19。 
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7. 风险提示 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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