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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3350.78  -0.76  -0.02  

深证成指 10794.55  21.89  0.20  

沪深 300 3928.90  -11.26  -0.29  

中小 100 6736.15  31.27  0.47  

创业板指 2225.58  -1.40  -0.06  

科创 50 1033.09  -1.49  -0.14  

香港恒生 22576.98  -367.26  -1.60  

恒生中国 8322.56  -140.54  -1.66  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3749.82  -13.38  -0.36  

中证 500 5957.55  13.66  0.23  

中证 800 4265.07  -6.46  -0.15  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3923.00  -5.90  -0.36  

IF 下月 3926.80  -2.10  -0.32  

IF 季后 3912.00  -16.90  -0.28  

IF 半年 3868.80  -60.10  -0.26  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44176.65  -450.94  -1.01  

纳斯达克 19962.36  -93.89  -0.47  

日经 225 38678.04  -486.57  -1.24  

英国 FTSE 8662.97  -49.56  -0.57  

德国 DAX 22314.65  -118.98  -0.53  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 107.1981  0.1428  0.13  

美元中间价 7.1712  0.0007  0.01  

欧元/美元 1.0502  0.0080  0.77  

美元/日元 149.6150  -1.8670  -1.23  

英镑/美元 1.2670  0.0084  0.67  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2955.60  19.50  0.66  

布伦特原油 76.62  0.58  0.76  

LME 铜 9558.00  91.50  0.97  

LME 铝 2730.00  43.00  1.60  

CBOT 小麦 600.00  -6.50  -1.07  

CBOT 玉米 497.50  0.00  0.00  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

窄幅整理 走势分化 

周四（2 月 20 日）大盘震窄幅整理，走势分化。截至

收盘，上证综指收于 3350.78 点，下跌 0.02%；深成指

收于 10794.55 点，上涨 0.2%；科创 50 下跌 0.14%；创

业板指下跌 0.06%，万得全 A成交额共 17915 亿元，较

前一日略有上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个上涨，其中国防

军工、医药及商贸零售涨幅幅居前，而传媒、建筑及非

银行金融则跌幅较大。概念方面，宇树机器人、CRO 及

医疗服务精选等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收跌，道指跌超 1% 

周四（2 月 20 日），美国三大股指全线收跌，道指跌

1.01%，标普 500 指数跌 0.43%，纳指跌 0.47%。沃尔玛

跌超 6%，摩根大通跌逾 4%，领跌道指。万得美国科技

七巨头指数跌 0.2%，特斯拉、亚马逊跌超 1%。中概股

普遍上涨，万国数据涨超 12%，阿里巴巴涨逾 8%。 

新闻精要  

1. 李强主持国务院第十二次专题学习 

2. 商务部：吸引外资是构建新发展格局不可或缺的力

量 

3. 国家发展改革委：拟会同有关方面修订扩大《鼓励

外商投资产业目录》 

4. 湖南：推动传统数据中心加快技术改造升级为智算

中心 

5. 美国总统特朗普表示，政府效率部（DOGE）已经节

省下超过 550 亿美元 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

每日晨报 
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国内市场 

窄幅整理 走势分化 

  市场综述 

周四（2月 20 日）大盘震窄幅整理，走势分化。截至收盘，上证综指收于

3350.78 点，下跌 0.02%；深成指收于 10794.55 点，上涨 0.2%；科创 50 下跌

0.14%；创业板指下跌 0.06%，万得全 A成交额共 17915 亿元，较前一日略有上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个上涨，其中国防军工、医药及商贸

零售涨幅幅居前，而传媒、建筑及非银行金融则跌幅较大。概念方面，宇树机

器人、CRO 及医疗服务精选等指数表现活跃。     

          

                

  驱动因素 

国务院以“坚持促消费和惠民生相结合，大力提振消费扩大国内需求”为

主题，进行专题学习。国务院总理李强指出，要紧扣居民需要挖掘我国巨大消

费潜力。要大力促进服务消费，全面提升教育、医疗、文化、体育、旅游、养

老、家政服务等领域的供给水平。要大力促进科技消费，释放人工智能终端产

品等消费潜力。要大力促进细分市场消费，顺应多元化、差异化趋势，开发优

质产品和服务，激发新的消费需求。 

当日 A股市场共共 3377 只个股上涨，1842 只下跌，168 只持平。其中，

340 只个股涨超 5%，34 只个股跌超 5%；109 只个股涨停，1只个股跌停。近期

人民币汇率走强，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

李强主持国务院第十二次专题学习 

新华社北京 2月 20 日电 2 月 20 日，国务院以“坚持促消费和惠民生相

结合，大力提振消费扩大国内需求”为主题，进行第十二次专题学习。国务院

总理李强在主持学习时强调，要深入贯彻落实习近平总书记和党中央关于扩大

国内需求的决策部署，进一步凝聚共识、拓宽思路，把经济政策的着力点更多

转向惠民生、促消费，以更大力度和更精准措施提振消费，持续增强消费对经

济发展的基础性作用。 

上海财经大学校长刘元春作讲解。国务院副总理丁薛祥、何立峰，国务委

员谌贻琴作交流发言。 

李强在听取讲座和交流发言后指出，内部可循环、内需为主导，是大国经

济的独有优势。提振消费既是当前扩内需、稳增长的重要抓手，也是中长期转

变发展方式的重大举措。要把消费放在更加突出的位置，更多依靠提振消费扩

大国内需求、畅通经济循环、拉动经济增长。要千方百计增强消费能力，采取

更有效的促消费政策，破除制约消费的障碍束缚，下力气优化消费环境，努力

打通消费带动投资、带动产业升级、带动就业增收的链条。 

李强指出，要紧扣居民需要充分挖掘我国巨大消费潜力。要大力促进服务

消费，全面提升教育、医疗、文化、体育、旅游、养老、家政服务等领域的供

给水平，特别是围绕应对人口老龄化、推动农业转移人口市民化等重点，加快

补齐相应的服务短板。要大力促进科技消费，用好我国应用场景丰富、技术迭

代能力强等优势，加快人工智能技术推广，释放人工智能终端产品等消费潜力。

要大力促进细分市场消费，立足我国庞大人口基数，顺应多元化、差异化趋势，

在更多细分领域开发优质产品和服务，激发新的消费需求。 

李强强调，提振消费要对症下药、统筹施策，进一步提高政策效能、释放

改革效应。要突出重点加大政策支持，把宝贵的政策资源更多用于撬动性、带

动性强的领域，善于创新政策工具，更好发挥市场力量提振消费。要找准要害

加快改革破题，清理对消费的不合理限制，进一步放宽相关行业市场准入，增

加高质量消费供给，对于新兴消费要在发展中规范监管。要把支持政策和改革

举措协同起来，调动各方面积极性，形成促消费的合力。 
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商务部：吸引外资是构建新发展格局不可或缺的力量 

央广网北京 2月 20 日消息 20 日，国新办举行国务院政策例行吹风会，商

务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激表示，吸引外资是我们构建新发展格局

不可或缺的力量。在华的外资企业贡献了近 7%的就业，七分之一的税收、约三

分之一的进出口、二分之一的机电产品和高新技术产品的出口，既是国内大循

环的重要组成部分，也是联通国内国际双循环的桥梁纽带。 

 

国家发展改革委：拟会同有关方面修订扩大《鼓励外商投资产业目录》 

财联社 2月 20 日电，国新办于 2月 20 日上午 10 时举行国务院政策例行

吹风会，国家发展改革委利用外资和境外投资司负责人华中表示，2025 年，国

家发展改革委将制定出台稳外资的具体支持政策措施。我们坚持问题导向，拟

会同有关方面修订扩大《鼓励外商投资产业目录》，研究制定鼓励外资企业境

内再投资政策等。 

 

湖南：推动传统数据中心加快技术改造升级为智算中心 

财联社 2月 20 日电，湖南省人民政府办公厅印发《湖南省促进绿色智能

计算产业高质量发展若干政策措施》。其中提到，夯实算力基础，积极争取重

大智算基础设施项目落户湖南，对新建规模在 1000PFlops 以上的重大智算基

础设施建设项目，采取“一事一议”的方式予以支持。鼓励重点地区和产业园

区建设为企业提供算力服务的智算中心，推动传统数据中心加快技术改造升级

为智算中心，对新建（改造）总算力在 50PFlops 以上，且数据中心电能利用

效率不高于 1.3 的智算基础设施项目，按照设备和软件等建设费用的 10%给予

补助，最高不超过 2000 万元。支持企业建设智算中心及边缘计算设施，对企

业部署的算力设施项目，按照设备和软件等建设费用的 10%给予补助，最高不

超过 1000 万元。 
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美国总统特朗普表示，政府效率部（DOGE）已经节省下超过 550 亿美元 

香港万得通讯社报道，美国总统特朗普表示，政府效率部（DOGE）已经节

省下超过 550 亿美元， 减少“浪费”将导致通货膨胀降低，进而利率会下降。

利率走低将提振股市。特朗普称，考虑将 DOGE 省下的 20%资金分给美国人，也

可能用 DOGE 节省资金的 20%来偿还债务。 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，2月 LPR 按兵不动：1年期为 3.1%，5 年期以上为

3.6%，为连续 4个月维持不变。 

美国上周初请失业金人数为 21.9 万人，预期 21.5 万人，前值自 21.3 万

人修正至 21.4 万人。 

美国 2月费城联储制造业指数 18.1，预期 20，前值 44.3。 

欧洲央行 2024 年录得亏损 79.4 亿欧元，2023 年亏损 12.7 亿欧元，亏损

由利率上升和过去的量化宽松政策造成。欧洲央行表示，未来几年可能会继续

亏损,但亏损规模应该会减小。 

英国 2月 CBI 工业订单差值-28，预期-30，前值-34。 

德国 1月 PPI 同比升 0.5%，预期升 1.3%，前值升 0.80%；环比降 0.1%，

预期升 0.6%，前值降 0.10%。 

瑞士 1月贸易帐顺差 61.24 亿瑞郎，前值从顺差 34.94 亿瑞郎修正为顺差

34.8 亿瑞郎。 

澳大利亚 1月季调后失业率 4.1%，预期 4.1%，前值 4%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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