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市场监管总局出台汽车行业价格行为合规指南，11

月汽车出口量首次超过 70 万辆 
  

——汽车与零部件行业周报（2025.12.8-2025.12.14） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

汽车板块涨跌幅+0.16%，子板块中摩托车及其他表现最佳。过去一

周，沪深 300 涨跌幅为-0.08%，申万汽车涨跌幅为+0.16%，在 31 个

申万一级行业中排名第 9。子板块中，摩托车及其他+1.7%、商用车

+0.25%、乘用车+0.23%、汽车零部件+0.11%、汽车服务-5.23%。 

行业涨跌幅前五位公司为超捷股份、华懋科技、跃岭股份、华培动

力、征和工业，涨跌幅分别为+39.03%/+28.51%/+21.92%/+17.56%/ 

+17.14%；行业涨跌幅后五位公司为嵘泰股份、隆基机械、凯龙高

科、迪生力、英搏尔，涨跌幅分别为-10.94%/-9.63%/-9.26%/-8.65%/-

8.43%。 

销量数据：根据中汽协数据，11 月汽车产销分别为 353.2 万辆、342.9

万辆，环比分别+5.1%、+3.2%，同比分别+2.8%、+3.4%。11 月汽车

出口 72.8 万辆，环比+9.3%，同比+48.5%，首次超过 70 万辆。11 月

乘用车销量303.7万辆，环比+2.6%，同比+1.2%；商用车销量39.2万

辆，环比+8.6%，同比+24.4%。11 月新能源汽车销量 182.3 万辆，同

比+20.6%，渗透率为 53.2%。 

◼ 周观点 

国家市场监督管理总局研究起草了《汽车行业价格行为合规指南（征

求意见稿）》，将规范汽车行业价格行为，禁止生产者之间及零配件企

业之间价格串通。《指南》细化了汽车生产企业价格行为规范，明确了

从整车到零配件生产、从定价策略到销售行为各环节的价格合规要

求。一是实行全流程价格管理，要求建立覆盖整车销售、金融服务等

环节全链条价格管理制度。二是规范促销与定价行为，要求返利政策

清晰明确且以合同等形式约定，尊重经销商自主定价权。三是依法打

击不正当价格行为，细化了多种表现形式。四是强化公平定价约束，

禁止对同等交易条件经营者实施价格歧视，禁止生产者之间及零配件

企业之间价格串通。五是规范零配件及功能收费，明确“付费解锁”

功能需告知免费期限及收费标准，保障消费者知情权。（财联社） 

市场监管总局指出，汽车生产企业在招标投标中，采用压低标价等方

式使实际出厂价格低于其生产成本将存在重大法律风险。12月12日，

市场监管总局就《汽车行业价格行为合规指南（征求意见稿）》公开征

求意见。意见提出，汽车生产企业除了依法降价处理积压商品外，以

排挤竞争对手或者独占市场为目的实施下列价格行为，存在重大法律

风险：（一）整车、零部件出厂价格低于其生产成本；（二）采用高规

格、高等级充当低规格、低等级等手段变相降低价格，使实际出厂价

格低于其生产成本；（三）通过采取折扣、补贴等价格优惠手段，使实

际出厂价格低于其生产成本；（四）进行非对等物资串换，使实际出厂

价格低于其生产成本；（五）通过以物抵债，使实际出厂价格低于其生

产成本；（六）采取多发货少开票或不开票方法，使实际出厂价格低于

其生产成本；（七）通过多给数量等方式，变相降低价格，使实际出厂

价格低于其生产成本；（八）在招标投标中，采用压低标价等方式使实

际出厂价格低于其生产成本；（九）采用其它方式，使实际出厂价格低
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《11 月乘用车零售量同比-7%，特斯拉在

欧洲推出平价版 Model 3》 

——2025 年 12月 10日 

《零跑提前达成 50 万辆年销量目标，长安

汽车设立机器人公司》 

——2025 年 12月 02日 

《华为乾崑发布“两境”，广汽集团全固态

电池中试产线正式建成投产》 

——2025 年 11月 24日 
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于其生产成本。（财联社） 

鸿蒙智行“五界”深化战略合作，设立联盟创新中心、共建充电网

络。12 月 9 日，鸿蒙智行问界、智界、享界、尊界、尚界共同宣布全

面深化战略合作，重点推进五大领域。第一，归一化、平台化解决方

案：推动鸿蒙座舱、智能驾驶、云服务等核心技术和部件的标准化，

统一质量管控、统一生态接口；第二，标准化服务体系：联盟将打造

行业内首个跨品牌共享售后服务中心网络，实现售前、交付、售后等

全流程高质量服务标准化；第三，共建充电网络：五界品牌将联合投

资建设"鸿蒙智行充电站"，整合现有充电资源，构建覆盖全国的超级补

能网络。通过统一的账号体系和充电地图，为用户提供无缝的补能体

验；第四，创新技术落地：设立联盟创新中心，共同研发下一代智能

汽车技术，加速创新成果商业化应用；第五，联合营销服务：建立联

盟层面的营销服一体化操盘机制，实现品牌协同、资源互补，提升整

体市场竞争力。（财联社） 

吉利汽车公布极氪持有人对价选择。12 月 9 日，吉利汽车公告，公布

极氪私有化交易中持有人对价选择结果。选择股份对价的极氪持有人

占合资格极氪持有人约 70.8%，吉利汽车将为其配发及发行共计

777,228,611 股对价股份。选择或被视为选择现金对价的极氪持有人，

占合资格极氪持有人约 29.2%，吉利汽车将支付合计约 7.01 亿美元现

金。此举标志着回归“一个吉利”进入收官阶段。根据规划，吉利汽

车与极氪的合并交易于 2025年 12 月 29 日或之前完成，这将为吉利汽

车构建卓越成本优势、提升品牌矩阵竞争力、增强全球市场影响力奠

定坚实基础。吉利汽车将实现对主流、中高端与豪华三大细分市场的

全面覆盖，形成“燃油+纯电+插混+醇氢电动”多元动力体系，进一

步强化智能制造与科技创新能力，致力于盈利能力及股东长期回报的

持续提升。（财联社） 
  

◼ 投资建议 

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。 

① 整车建议关注：北汽蓝谷、长城汽车、广汽集团； 

② 零部件建议关注：松原安全、浙江仙通、凌云股份、银轮股份、

伯特利、多利科技、隆盛科技、沪光股份。   
[Table_RiskWarning] 

◼ 风险提示 

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套

不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。   
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