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事件 

◼ A 股成交额较周五缩量，科技股高位震荡，农业股，低空经济概念和大
基建概念活跃。沪指下跌 0.18%至 3373.03 点，较 24 年末上涨 0.63%；
创业板指下跌 0.67%至 2266.24 点，较 24 年末上涨 5.82%；风格指数方
面，代表大盘股的沪深 300 下跌 0.22%至 3969.72 点，较 24 年末上涨
0.88%；中证 500 下跌 0.20%至 6044.97 点，较 24 年末上涨 5.58%。 

◼ 行业层面，建筑装饰上涨 2.34%，建筑材料上涨 1.76%，房地产上涨
1.66%，通信下跌 1.10%，医药生物下跌 0.90%，传媒下跌 0.81%。市场
成交额为 21153.66 亿元，较前一交易日缩量 1156.89 亿元，北向资金总
成交 2426.58 亿元；南向资金净买入 137.37 亿元。 

◼ 板块方面，农业板块：2025 年中央一号文件 2 月 23 日发布，本次中央
一号文件首提“农业新质生产力”。消费板块：五部门印发《优化消费
环境三年行动方案(2025-2027 年)》；支持汽车产品、电子产品、家居产
品等消费升级促进汽车换“能”、家电换“智”、家装厨卫“焕新”。
算力：阿里巴巴宣布，未来三年，阿里将投入超过 3800 亿元，用于建
设云和 AI 硬件基础设施，总额超过去十年总和。阿里巴巴将不遗余力
加速云和 AI 硬件基础设施建设，助推全行业生态发展。国资云概念：
国资委召开中央企业“AI+”专项行动深化部署会：着力强化中央企业
推进人工智能发展的要素支撑。华为昇腾概念：上周华为 DCS AI 解决
方案针对 DeepSeek 推出 FusionCube A3000 训/推超融合一体机，适配
DeepSeek V3&R1 及蒸馏模型，支持私有化部署。 

观点 

◼ 周一大盘低开后弱势整理，农业、大基建崛起，题材股略有活跃。近期
以机器人、AI 为首的科技股成为市场焦点，经过一段时间上涨后，各种
题材股在高位强势整理。指数小涨之际个股大涨，营造一定的赚钱效应。
两会前处于政策、业绩、经济数据的真空期，对宏观政策和产业政策预
期较强，资金相对活跃，因此弹性较高、有想象空间的小盘风格收益高
于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块开始轮动，市场风格可能
仍然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。同时，年报披露期间，业
绩成为关键点，警惕亏损股、退市风险股。 

◼ 风险提示：市场风格变化，板块交易热度达到历史高点，政策落地不及
预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为保持银行体系流动性充裕，2 月 24 日以固定利率、数量招标方式开展

了 2925 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为 1.5%。 

【汇率】周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2484，较上一交易日上涨 70 个基

点。人民币对美元中间价报 7.1717，调贬 21 个基点。 

【货币篮子】中国外汇交易中心公布数据显示，2 月 21 日当周三大人民币汇率指数

全线下跌，CFETS 人民币汇率指数报 99.63，环比跌 0.43；BIS 货币篮子人民币汇率指

数报 105.87，环比跌 0.45；SDR 货币篮子人民币汇率指数报 94.24，环比跌 0.26 

【国新办】国新办发布会解读中央一号文件：一号文件在稳定“三农”工作部署总

体格局基础上，将深化改革贯穿全篇，总体框架可以概括为“两持续、四着力”。 

 【生态】生态环境部等十六部门发布《关于加强生态环境领域科技创新 推动美丽

中国建设的实施意见》，生态环境部发布《关于进一步规范生态环境执法 助力优化营商

环境的意见》。 

【证监会】中国证监会党委书记、主席吴清在《新型工业化》发布《充分发挥资本

市场功能 更好服务新型工业化》一文，文中表示，促进长期资金入市、壮大耐心资本。 

【航空】民用航空法修订草案提请十四届全国人大常委会初次审议。修订草案规定，

保障低空经济发展对空域利用的合理需求，明确划分空域应当兼顾低空经济发展需要。 

【医保】 全国医保系统积极推进药品追溯码监管应用，目前已累计归集追溯码超

200 亿条。 

【国务院】 国务院新闻办公室举行发布会，介绍进一步深化农村改革、扎实推进

乡村全面振兴的有关情况。 

1.2.   权益市场 

A 股成交额较周五缩量，科技股高位震荡，农业股，低空经济概念和大基建概念活

跃。沪指下跌 0.18%至 3373.03 点，较 24 年末上涨 0.63%；创业板指下跌 0.67%至 2266.24

点，较 24 年末上涨 5.82%；风格指数方面，代表大盘股的沪深 300 下跌 0.22%至 3969.72

点，较 24 年末上涨 0.88%；中证 500 下跌 0.20%至 6044.97 点，较 24 年末上涨 5.58%。 

行业层面，建筑装饰上涨 2.34%，建筑材料上涨 1.76%，房地产上涨 1.66%，通信

下跌 1.10%，医药生物下跌 0.90%，传媒下跌 0.81%。市场成交额为 21153.66 亿元，较

前一交易日缩量 1156.89 亿元，北向资金总成交 2426.58 亿元；南向资金净买入 137.37

亿元。 
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周一大盘低开后弱势整理，农业、大基建崛起，题材股略有活跃。近期以机器人、

AI 为首的科技股成为市场焦点，经过一段时间上涨后，各种题材股在高位强势整理。指

数小涨之际个股大涨，营造一定的赚钱效应。两会前处于政策、业绩、经济数据的真空

期，对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性较高、有想象空间的小

盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块开始轮动，市场风格可能仍

然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。同时，年报披露期间，业绩成为关键点，警惕

亏损股、退市风险股。 

板块方面，农业板块：2025 年中央一号文件 2 月 23 日发布，本次中央一号文件

首提“农业新质生产力”。消费板块：五部门印发《优化消费环境三年行动方案(2025-

2027 年)》；支持汽车产品、电子产品、家居产品等消费升级促进汽车换“能”、家电换

“智”、家装厨卫“焕新”。算力：阿里巴巴宣布，未来三年，阿里将投入超过 3800 亿

元，用于建设云和 AI 硬件基础设施，总额超过去十年总和。阿里巴巴将不遗余力加速

云和 AI 硬件基础设施建设，助推全行业生态发展。国资云概念：国资委召开中央企业

“AI+”专项行动深化部署会：着力强化中央企业推进人工智能发展的要素支撑。华为

昇腾概念：上周华为 DCS AI 解决方案针对 DeepSeek 推出 FusionCube A3000 训/推超融

合一体机，适配 DeepSeek V3&R1 及蒸馏模型，支持私有化部署。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，板块交易热度达到历史高点，政策落地不及预期
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