
证券研究报告·宏观报告·宏观点评 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 7 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

宏观点评 20250225  

市场缩量回调，消费电子逆势走强  

 

 

2025 年 02 月 25 日 

  

证券分析师  芦哲 

执业证书：S0600524110003 

 luzhe@dwzq.com.cn 

证券分析师  潘京 

执业证书：S0600524120011 

 panj@dwzq.com.cn 

证券分析师  李昌萌 

执业证书：S0600524120007 

 lichm@dwzq.com.cn  
 

相关研究  
《美国住宅建筑商ETF创下史上最大

的月度资金净流出》 

2025-02-25 

《“科技重估”或继续推动人民币升

值》 

2025-02-25 
 

 

 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 
事件 

◼ A 股成交额较周一缩量，三大指数低开后弱势整理，盘面热点相对散乱，
AI 应用题材全线回调。沪指下跌 0.80%至 3346.04 点，较 24 年末下跌
0.17%；创业板指下跌 1.13%至 2240.59 点，较 24 年末上涨 4.62%；风
格指数方面，代表大盘股的沪深 300 下跌 1.11%至 3925.65 点，较 24 年
末下跌 0.24%；中证 500下跌 1.08%至 5979.97点，较 24年末上涨 4.44%。 

◼ 行业层面，机械设备上涨 0.40%，汽车上涨 0.31%，电子下跌 0.12%，
传媒下跌 2.35%，农林牧渔下跌 2.05%，非银金融下跌 1.70%。市场成
交额为 19254.77 亿元，较前一交易日缩量 1898.89 亿元，北向资金总成
交 2252.08 亿元；南向资金净买入 220.33 亿元。 

◼ 板块方面，智能驾驶：特斯拉为中国客户分批次更新软件，推出城市道
路 Autopilot 自动辅助驾驶。低空经济：一号文件提到，支持发展智慧农
业，拓展人工智能、数据、低空等技术应用场景；深圳发文，全力竞逐
人工智能、低空与空天等产业新赛道。算力：DeepSeek 官宣，今日开源
DeepEP，第一个用于 MoE 模型训练和推理的开源 EP 通信库。机器人：
2 月 25 日，智元机器人推出大型仿真框架 AgiBotDigitalWorld；众擎机
器人研发的人形机器人成功完成了全球首例人形机器人前空翻特技，是
该公司在技术研发过程中一个重要突破。减速器：交银国际表示，2025

年以来人形机器人行业利好不断。2025 年有望成为人形机器人量产元
年；中国企业有望凭借在新能源汽车零部件的优势迅速切入人形机器人
本体制造，加快人形机器人量产进程。AI 医疗：世界经济论坛预测，
2024 年-2032 年全球 AI 医疗市场规模将以年均 43%的速度增长，2030

年市场规模或达 4910 亿美元。 

观点 

◼ 三大指数低开后弱势整理，盘面热点相对散乱，AI 应用题材全线回调。
近期以机器人、AI 为首的科技股成为市场焦点，经过一段时间上涨后，
各种题材股在高位强势整理，市场大幅低开后修复有序，午后权重及高
位股走弱拖累盘面。两会前处于政策、业绩、经济数据的真空期，对宏
观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性较高、有想象空
间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块开始
轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。同时，
年报披露期间，业绩成为关键点，警惕亏损股、退市风险股。 

◼ 风险提示：市场风格变化，板块交易热度达到历史高点，政策落地不及
预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为保持银行体系流动性充裕，2 月 25 日以固定利率、数量招标方式开展

了 3185 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为 1.5%。 

【汇率】周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2641，较上一交易日跌 157 个基点。

人民币对美元中间价报 7.1726，调贬 9 个基点。 

【创业】人社部等七部门印发《关于健全创业支持体系提升创业质量的意见》。 

【经贸合作】中德经贸合作论坛暨第三届链博会推介会在德国成功举行。 

 【商务部】商务部：中方一贯反对没有国际法依据、未经联合国安理会授权的单边

制裁，已多次对欧盟无理制裁中国企业和个人表示强烈不满，坚决反对；欧方做法有违

中欧领导人共识精神，对中欧经贸关系造成消极影响；我们敦促欧方停止列单中国企业，

停止对中方抹黑推责。 

【药监局】国家药监局批准《采用脑机接口技术的医疗器械 用于人工智能算法的

脑电数据集质量要求与评价方法》医疗器械行业标准制修订项目立项。 

【俄美关系】美俄两国官员拟于当地时间 2 月 25 日在沙特首都利雅得举行会晤，

继续就恢复俄美两国关系和结束俄乌冲突展开磋商。 

1.2.   权益市场 

A 股成交额较周一缩量，三大指数低开后弱势整理，盘面热点相对散乱，AI 应用题

材全线回调。沪指下跌 0.80%至 3346.04 点，较 24 年末下跌 0.17%；创业板指下跌 1.13%

至 2240.59 点，较 24 年末上涨 4.62%；风格指数方面，代表大盘股的沪深 300 下跌 1.11%

至 3925.65 点，较 24 年末下跌 0.24%；中证 500 下跌 1.08%至 5979.97 点，较 24 年末上

涨 4.44%。 

行业层面，机械设备上涨 0.40%，汽车上涨 0.31%，电子下跌 0.12%，传媒下跌 2.35%，

农林牧渔下跌 2.05%，非银金融下跌 1.70%。市场成交额为 19254.77 亿元，较前一交易

日缩量 1898.89 亿元，北向资金总成交 2252.08 亿元；南向资金净买入 220.33 亿元。 

周二三大指数低开后弱势整理，盘面热点相对散乱，AI 应用题材全线回调。近期以

机器人、AI 为首的科技股成为市场焦点，经过一段时间上涨后，各种题材股在高位强势

整理，市场大幅低开后修复有序，午后权重及高位股走弱拖累盘面。两会前处于政策、

业绩、经济数据的真空期，对宏观政策和产业政策预期较强，资金相对活跃，因此弹性

较高、有想象空间的小盘风格收益高于大盘，目前开始至两会之前，科技部分板块开始

轮动，市场风格可能仍然以成长类+制造类为主，科技仍有胜率。同时，年报披露期间，
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业绩成为关键点，警惕亏损股、退市风险股。 

板块方面，智能驾驶：特斯拉为中国客户分批次更新软件，推出城市道路 Autopilot

自动辅助驾驶。低空经济：一号文件提到，支持发展智慧农业，拓展人工智能、数据、

低空等技术应用场景；深圳发文，全力竞逐人工智能、低空与空天等产业新赛道。算力：

DeepSeek 官宣，今日开源 DeepEP，第一个用于 MoE 模型训练和推理的开源 EP 通信

库。机器人：2 月 25 日，智元机器人推出大型仿真框架 AgiBotDigitalWorld；众擎机器

人研发的人形机器人成功完成了全球首例人形机器人前空翻特技，是该公司在技术研发

过程中一个重要突破。减速器：交银国际表示，2025 年以来人形机器人行业利好不断。

2025 年有望成为人形机器人量产元年；中国企业有望凭借在新能源汽车零部件的优势

迅速切入人形机器人本体制造，加快人形机器人量产进程。AI 医疗：世界经济论坛预测，

2024 年-2032 年全球 AI 医疗市场规模将以年均 43%的速度增长，2030 年市场规模或达

4910 亿美元。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 
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图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，板块交易热度达到历史高点，政策落地不及预期
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