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【重要资讯】 

1、美国共和党预算案计划在未来十年内实施高达 4.5 万亿美元的减税，包括延长

减税政策以及取消小费税、加班费税和社会保障税。 

2、美国世界大型企业联合会公布的消费者 12 个月的平均通胀预期从 5.2%猛增至

6%，这一增幅很可能是由于多种因素的综合影响，包括持续存在的高通胀，也有最

近鸡蛋等关键家庭必需品价格飙升，以及预期的关税影响。 

3、Meta 公司 CEO 扎克伯格正筹划一项耗资 2000 亿美元的巨型数据中心项目，旨在

为其人工智能业务提供强大的基础设施支持。 

4、美国总统特朗普再次挥舞关税大棒，签署行政令指示美国商务部长对铜启动 232

调查，这可能导致征收铜进口关税。 

5、据高盛报告，2 月 14 日至 20 日期间，对冲基金加大了对亚洲股市的押注意愿，

目前已升至 2016 年以来的最高水平。其中，A 股和港股占资金流入的近一半。亚洲

现在是 MSCI 全球市场股指中增持最高的地区，这是以对冲基金撤出北美为代价的。 

6、一名新加坡资管巨头坦言，美国资产泡沫化、印度股市熄火、日元套利交易反

转三大因素，正迫使全球资金重新配置。“卖出美印日，买入中国”成为季度末业

绩排名的“救命稻草”。 

7、美国股指期权的偏斜度和看跌期权偏斜度已接近过去一年的"极端"水平，大量

客户买入标普 500 指数的"崩盘看跌期权"（执行价低于当前价格 95%）。 

【全球经济逻辑】 

美国 4.5 万亿美元的减税预算案有望通过。市场预计欧洲央行下周将再次降息。科

技巨头们纷纷在 AI 基础设施上投入巨资。1 月全球制造业 PMI 指数为 50.1，进入

扩张期，全球制造业 PMI 新订单指数为 50.８，新订单扩张提速。美国2 月 Market

制造业 PMI 指数为 51.6，前值 51.2，美国制造业继续扩张。AI 进入低成本、大规

模应用层面，将全面提升全球生产力。人形机器人在 2025 年有望进入量产元年。

全球经济保持向上趋势。 
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