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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3380.21  34.17  1.02  

深证成指 10955.65  101.15  0.93  

沪深 300 3959.94  34.29  0.87  

中小 100 6809.83  35.58  0.53  

创业板指 2268.22  27.63  1.23  

科创 50 1126.82  23.92  2.17  

香港恒生 23787.93  753.91  3.27  

恒生中国 8792.89  293.70  3.46  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3788.95  28.39  0.75  

中证 500 6051.74  71.77  1.20  

中证 800 4307.62  40.94  0.96  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3957.20  -2.74  0.73  

IF 下月 3955.00  -4.94  0.67  

IF 季后 3938.60  -21.34  0.71  

IF 半年 3895.00  -64.94  0.68  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 43433.12  -188.04  -0.43  

纳斯达克 19075.26  48.87  0.26  

日经 225 38142.37  -95.42  -0.25  

英国 FTSE 8731.46  62.79  0.72  

德国 DAX 22794.11  383.84  1.71  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 106.4987  0.2166  0.20  

美元中间价 7.1732  0.0006  0.01  

欧元/美元 1.0485  -0.0030  -0.29  

美元/日元 149.0900  0.0600  0.04  

英镑/美元 1.2678  0.0012  0.09  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2931.70  12.90  0.44  

布伦特原油 72.31  -0.19  -0.26  

LME 铜 9395.00  -99.50  -1.05  

LME 铝 2639.00  -16.50  -0.62  

CBOT 小麦 579.25  -8.50  -1.45  

CBOT 玉米 494.00  -0.25  -0.05  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 行业普涨 

周三（2 月 26 日）大盘震荡攀升，行业普涨。截至收

盘，上证综指收于 3380.21 点，上涨 1.02%；深成指收

于 10955.65 点，上涨 0.93%；科创 50 上涨 2.17%；创

业板指上涨 1.23%，万得全 A成交额共 19697 亿元，较

前一日略有上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有全线收涨，其中钢铁、

非银行金融及房地产涨幅居前。概念方面，BC 电池、

减速器及 GPU 等指数表现活跃。     

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，英伟达涨超 3% 

周三（2 月 26 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.43%，标普 500 指数涨 0.01%，纳指涨 0.26%。

安进、波音跌近 3%，领跌道指。万得美国科技七巨头

指数涨 0.11%，英伟达涨超 3%，特斯拉跌逾 3%。中概

股普遍上涨，高途集团涨超 31%，盛美半导体涨逾 20%。 

新闻精要  

1. 金融资产投资公司股权投资试点签约金额超 3500

亿元 

2. 市场监管总局召开企业公平竞争座谈会 

3. 八部门启动第二批公共领域车辆全面电动化先行区

试点 

4. 海关总署等三部门：进一步促进航空口岸通关便利

化 

5. 特朗普举行首次内阁会议：谈关税、矿产协议和“小

政府” 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

震荡攀升 行业普涨 

  市场综述 

周三（2月 26 日）大盘震荡攀升，行业普涨。截至收盘，上证综指收于

3380.21 点，上涨 1.02%；深成指收于 10955.65 点，上涨 0.93%；科创 50 上涨

2.17%；创业板指上涨 1.23%，万得全 A成交额共 19697 亿元，较前一日略有上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业有全线收涨，其中钢铁、非银行金融及房地

产涨幅居前。概念方面，BC 电池、减速器及 GPU 等指数表现活跃。                     

          

                

  驱动因素 

美国总统特朗普在内阁会议上表示，美国将从 4月 2 日起对进口自墨西哥

的商品和进口自加拿大的非能源类商品征收 25%的关税。特朗普还表示，预计

将很快宣布对欧盟输美商品加征关税；可能会征收 25%的关税，这将适用于汽

车和所有其他物品。 

当日 A股市场共 4250 只个股上涨，1054 只下跌，81 只持平。其中，361

只个股涨超 5%，14 只个股跌超 5%；109 只个股涨停，3只个股跌停。受利好的

提振市场强势上涨，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

金融资产投资公司股权投资试点签约金额超 3500 亿元 

新华社北京 2月 26 日电 记者 26 日从国家金融监督管理总局获悉，金融

资产投资公司股权投资试点工作已实现 18 个试点城市签约全覆盖，签约金额

超过 3500 亿元。 

金融监管总局与国家发展改革委 26 日召开金融资产投资公司股权投资试

点座谈会。会议指出，2024 年 9 月，扩大金融资产投资公司股权投资试点作为

稳经济增长一揽子增量措施出台后，金融监管总局、国家发展改革委高度重视，

积极与试点城市政府协同联动，加强对大型银行和金融资产投资公司的督促指

导，积极推动试点工作落地见效。 

会议强调，要深刻认识扩大金融资产投资公司股权投资试点对于支持科技

创新、服务民营企业的重要意义。通过积极推进试点工作，吸引带动更多社会

资本支持科创企业发展。金融资产投资公司要进一步练好内功，持续积累投资

经验，加强人才队伍建设，积极发挥自身特色，丰富产品和服务，形成专业优

势，推进更多项目落地，促进试点工作走深走实。 

会议提出，金融监管总局将加强与国家发展改革委的协同配合，推动优化

股权投资环境，调动更多资金和资源支持试点。持续总结试点经验，优化完善

试点政策，推动试点工作有序扩围，为服务国家发展战略、推动产业转型升级、

支持科技创新和民营经济作出积极贡献。 

 

市场监管总局召开企业公平竞争座谈会 

据市场监管总局网站，2月 25 日，市场监管总局召开部分企业公平竞争座

谈会，总局党组成员、副局长孟扬主持会议，与天合光能、晶澳科技、隆基绿

能、阿里集团、京东集团、北汽集团、奔驰集团等 7家企业有关负责人围绕整

治“内卷式”竞争进行深入交流，听取意见建议。 

参会企业结合实际，介绍面临的市场环境、竞争状况和存在的困难，并从

反垄断反不正当竞争、公平竞争审查、企业合规指导等方面提出具体建议。 

孟扬向参会企业介绍了总局整治“内卷式”竞争、维护公平竞争市场秩序
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有关工作情况，有关司局负责人对企业提出的问题和意见一一作了回应。孟扬

表示，定期召开企业公平竞争座谈会，是市场监管总局及时回应企业关切、营

造更加公平更有活力市场环境的重要举措。总局将坚持以习近平新时代中国特

色社会主义思想为指导，全面贯彻党的二十大和二十届二中、三中全会精神，

认真落实中央经济工作会议部署要求，加强与企业的常态化沟通交流，强化反

垄断反不正当竞争监管执法，强化公平竞争审查刚性约束，加快构建全国统一

大市场，积极推动解决企业在公平竞争中遇到的问题，助力企业高质量发展。

希望企业坚定信心、把握机遇，不断增强核心竞争力，加强合规能力建设，维

护公平竞争市场秩序，积极有序拓展国内外市场。 

反垄断总监王铁汉，有关司局和单位主要负责同志参会。 

 

八部门启动第二批公共领域车辆全面电动化先行区试点 

证券时报报道，工业和信息化部、交通运输部等八部门近日启动第二批公

共领域车辆先行区试点。此次试点支持天津等 10 个试点城市深入开展车网互

动、光储充换、智能网联等新技术新模式创新应用，与县域充换电设施补短板、

“车路云一体化”试点、汽车以旧换新等形成工作合力，全面拓展新能源汽车

市场化应用。根据工作计划，预计10个城市新增推广新能源汽车超过25万辆，

建设充电桩超过 24 万个。 

 

海关总署等三部门：进一步促进航空口岸通关便利化 

北京商报讯 2 月 26 日，据国家移民管理局官方微信公众号消息，海关总

署、国家移民局、中国民航局发布关于进一步促进航空口岸通关便利化若干措

施的通知。通知提出，优化完善京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝地区等

具备条件的主要航空口岸 7×24 通关保障制度。持续完善航空国际物流网络，

加强航权、时刻等资源支持，培育具有国际竞争力的经营主体，提升国际航空

枢纽和区域航空枢纽的通达度和集聚辐射能级，增强航空口岸国际客货运输服

务保障能力，做大做强“空中丝绸之路”。优化资源配置，强化重点货运枢纽

航空口岸查验力量，增配检验检查设备，提高生鲜食品和温控药品等冷链货物、
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高价值货物等时效性强的特殊货物通关效率。 

 

特朗普举行首次内阁会议：谈关税、矿产协议和“小政府” 

据金融界 AI 电报，当地时间 2月 26 日，美国总统特朗普召开其第二任期

的首次内阁会议。政府效率部负责人埃隆·马斯克，虽然并非内阁成员，也参

加了会议。特朗普表示，必须谨慎选择国务院的裁员对象，美国将削减政府，

缩小政府规模。关于即将签署的美乌矿产协议，特朗普介绍说，美国“将在稀

土上与乌克兰合作”。美国希望通过达成矿产协议收回分配给乌克兰的 3500

亿美元。特朗普说：“美国不会在结束俄乌冲突的协议中为乌克兰提供安全保

障，但欧洲会这样做。”他还表示，乌克兰“可以忘掉”加入北约。他计划在

28 日接待乌克兰总统泽连斯基访美，并希望美国与俄罗斯进行更多会谈。特朗

普表示，大部分关税将继续实施。美国将从 4月 2日（原定于 3月 4日）起对

进口自墨西哥的商品和进口自加拿大的非能源类商品征收 25%的关税。预计将

很快对欧洲征收 25%的关税，涵盖汽车和其他商品。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，中上协发布 1月统计月报显示，截至 2025 年 1 月

31日，境内股票市场共有上市公司5404家，沪、深、北证券交易所分别为2283、

2858、263 家。1 月当月，境内市场新增首发上市公司 12 家，首发募资总额 71.31

亿元；转板上市 0家；退市 0家。现有境外主要市场中国概念上市公司 1774

家，境内公司赴海外上市数量连续 2 个月增长。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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