
敬请参阅正文之后的免责声明 - 1 -

一、市场分析 留意科技线轮动机会

1、市场综述

周一市场全天震荡调整，三大指数小幅下跌。沪深两市全天成交额 2.08

万亿，较上个交易日缩量 1121 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股涨多跌少，全市场超 2700 只个股上

涨。

从板块来看，农业股逆势活跃，基建股午后走强，机器人概念股反复活

跃，AI 概念股走势分化，DeepSeek 概念股展开调整。

板块方面，机场航空、工程机械、农业、国资云等板块涨幅居前，智谱

AI、教育、元件、CPO 等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.18%，深成指跌 0.08%，创业板指跌 0.67%。

〖资料来源：财联社 2 月 25 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3373.03 -0.18

深证成指 10983.04 -0.08

中小 100 6837.03 -0.32

创业板指 2266.24 -0.67

沪深 300 3969.72 -0.22

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43461.21 0.08

纳斯达克 19286.92 -1.21

标普 500 5983.25 -0.5

英国富时 100 8658.98 0

日经 225 38247.92 -1.36

恒生指数 23341.61 -0.58

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2576 0.04

欧元兑美元 1.0461 -0.07

美元兑日元 150.1148 0.27

英镑兑美元 1.2619 -0.05

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 70.85 0.21

COMEX 黄金 2964.8 0.05

综合铜 03 9502 -0.6

COMEX 白银 32.58 -0.07
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2、数据揭秘：

截至 2 月 21 日，上交所融资余额报 9567.06 亿元，较前一交易日增加 34.03 亿元；深交所融资余额报 9133.23 亿元，

较前一交易日增加 26.74 亿元；两市合计 18700.29 亿元，较前一交易日增加 60.77 亿元。

〖资料来源：财联社 2 月 24 日电〗

3、投顾观点：

市场震荡调整，两市成交额缩量，市场热点表现较为杂乱，高位股亏钱效应再度涌现，震荡幅度或进一步加大。整体

看来，指数仍运行在多条均线之上，市场量能略减但依旧能够维持于 2 万亿之上，近期表现强势的 DeepSeek 与机器

人这两大核心热点的分歧加剧，分歧后资金能否再度回流或为关键，市场仍以结构性行情对待，重点留意科技主线内

部的轮动机会。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

AI PC

从微软公司到高通公司，科技公司正掀起一场新型电脑的营销热潮，他们将其命名为“AI PC”，承诺其笔记本电脑

和台式机将内置人工智能功能。新型笔记本电脑与标准设备的不同之处在于，它增加了一个额外的处理器，旨在加速

人工智能功能，如个人助理和自动化任务的能力。AI PC 的独有价值或将大大缩短既有 PC 用户的换机周期，打破 PC

产业困局。在此背景下，英特尔启动首个 AI PC 加速计划，目标在 2025 年前实现超过 1 亿台 AIPC 出货。

据 Canalys 数据，其预计 2025 年 AIPC 出货有望达 1 亿台，占比 40%；到 2028 年 AIPC 出货有望达到 2.05 亿台，占

比 70%，2024-2028 年 CAGR 高达 44%。根据 IDC 数据，消费级 AI 笔记本电脑平均单价约在 5500-6500 元之间，AI 台

式电脑平均单价在 4000 元左右；AIPC 出货加快将带动整体 PC 产业向中高端升级。

〖资料来源：财联社 2025-2-24〗
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二、重点新闻

新闻 评述

多个基于DeepSeek大模型细分产

品发布

近日，多个基于 DeepSeek 大模型的一体机发布，据龙芯安徽，龙芯中科

成功发布基于 DeepSeek 大模型的软硬全栈推理一体机。当虹科技正式发

布了全新一代“DeepSeek+BlackEye”多模态大模型一体机。紫光股份旗

下新华三正式发布灵犀 Cube 大模型一体机（DeepSeek 版）。

民生证券吕伟表示，AI 一体机能够很好满足央国企及政府的行业客户数

据安全、开箱即用的需求，有望成为央国企 AI化转型的重要基础设施。

DeepSeek 一体机具有以下三大优点：1）快速交付；2）高效利用；3）极

简运维。DeepSeek 开源给予了云厂商低门槛部署世界级 AI 大模型机遇，

而客户对于数据合规与部署便捷性需求，催生出 DeepSeek 一体机的蓝海

市场。

行业重要参与者先后发布重磅产

品，或持续点燃这个 AI 细分赛道

热潮

谷歌近期在其定价页面上低调公布了新一代 AI视频生成模型 Veo 2 的使

用费用。该模型于去年 12月首次亮相，旨在通过人工智能技术快速生成

高质量的视频内容。根据官方信息，使用 Veo 2 的成本为每秒 50 美分，

换算下来，每分钟的费用为 30 美元（当前约 218 元人民币）。

华金证券指出，视频生成赛道比拼或进入白热化阶段。去年 12 月 3日，

腾讯混元大模型正式上线视频生成功能并实现开源，参数量达 130 亿，

并在综合评测中呈领先趋势；12月 10 日，OpenAI 正式发布 Sora 系列产

品；12月 14 日，Pika Labs 正式发布了 2.0 版本；12月 17 日，Google

发布 Veo 2 视频生成模型。视频生成赛道重要参与者先后发布重磅产品，

或持续点燃 AI 视频热潮，建议持续关注国内映射产品以及相关受益上下

游产业。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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