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一、市场分析 震荡调整 等待机会

1、市场综述

周二市场午后震荡走低，创业板指领跌。沪深两市全天成交额 1.9 万亿，

较上个交易日缩量 1837 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 3700 只个股下

跌。

从板块来看，消费电子概念股逆势走强，光刻胶概念股震荡拉升。机器

人概念股盘中活跃，多股再创历史新高，算力概念股走势分化。

板块方面，华为手机、光刻机、汽车整车、飞行汽车等板块涨幅居前，

农业、影视、游戏、白酒等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.8%，深成指跌 1.17%，创业板指跌 1.13%。

〖资料来源：财联社 2 月 26 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3346.04 -0.8

深证成指 10854.5 -1.17

中小 100 6774.25 -0.92

创业板指 2240.59 -1.13

沪深 300 3925.65 -1.11

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43621.16 0.37

纳斯达克 19026.39 -1.35

标普 500 5955.25 -0.47

英国富时 100 8668.67 0.11

日经 225 37922.5 -0.82

恒生指数 23034.02 -1.32

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2486 -0.08

欧元兑美元 1.0524 0.09

美元兑日元 148.726 -0.2

英镑兑美元 1.2676 0.07

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 69.16 0.33

COMEX 黄金 2936.5 0.61

综合铜 03 9395 -1.05

COMEX 白银 32.13 0.96
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2、数据揭秘：

截至 2 月 24 日，上交所融资余额报 9608.17 亿元，较前一交易日增加 41.11 亿元；深交所融资余额报 9210.25 亿元，

较前一交易日增加 77.02 亿元；两市合计 18818.42 亿元，较前一交易日增加 118.13 亿元。

〖资料来源：财联社 2 月 25 日电〗

3、投顾观点：

市场震荡调整，两市成交额缩量，从沪指分时图来看，指数大幅低开后震荡上行，午后逐步回落尾盘收跌，市场波动

幅度进一步加大，指数失守 5 日成本均线。整体看来，AI 算力方向持续调整，机器人概念反复活跃，指数低开后逐

步上行显示下方具有一定的承接动能，但不能稳住反而向下调整，若无法快速修复或将短线调整，操作可适当保持谨

慎，等待回调之后的低吸机会。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

消费电子

根据 Counterpoint 市场监测服务的最新研究显示，受高端化趋势推动，2024 年全球智能手机收入同比增长 5%，平均

销售价格（ASP）同比增长 1%。平均销售价格达到 356 美元，为历年最高。此外，由于全球宏观经济状况改善，消费

者信心提升，受 5G 技术普及以及更强的摄像头、更快的处理器等因素推动，手机换代需求增加，2024 年全球智能手

机出货量同比增长 4%。

Deepseek 加速端侧 AI 创新和落地，消费电子行业有望重塑估值。手机仍将占据 AI 终端生态的主导地位，AI 生态的

持续完善将持续提升消费者体验，推动 AI 手机换机需求增长。同时，叠加国家以旧换新补贴，2025 年国内手机市场

销量有望显著增长。

〖资料来源：财联社 2025-2-25〗
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二、重点新闻

新闻 评述

亿航智能携手江淮汽车推进低空

产业园建设

亿航智能、江淮汽车与合肥国先控股有限公司在合肥正式签署战略合作

协议。三方将携手推进合肥市低空产业园建设成立合资公司，投资建设

具有先进性、标准化、自动化的低空航空器生产工厂和产线，推动新型

立体交通生态的发展。

低空经济作为当下大热的未来产业之一。目前，全国各地纷纷出台政策

措施支持低空经济发展，包括密集出台低空经济利好政策、计划利用专

项债和超长期特别国债等金融工具为低空经济的发展提供稳定资金来源

等。方正证券认为，低空经济产业链与新能源汽车产业链存在高度重叠，

新能源汽车的三电系统、智能驾驶技术以及轻量化技术等，均为低空产

业的发展筑牢了坚实产业基础。

脑机接口新进展，机构称政策与

技术持续催化行业进入爆发前夜

国家药监局综合司关于《采用脑机接口技术的医疗器械用于人工智能算

法的脑电数据集质量要求与评价方法》医疗器械行业标准立项的通知。

为满足监管急需，助推采用脑机接口技术的医疗器械高质量发展，经研

究，国家药监局批准《采用脑机接口技术的医疗器械用于人工智能算法

的脑电数据集质量要求与评价方法》医疗器械行业标准制修订项目立项

脑机接口是新质生产力和未来产业发展方向，政策鼓励脑机接口产业发

展。北京、上海、天津、湖北等多地陆续出台培育未来产业的政策文件，

鼓励脑机接口产业发展。东北证券指出，政策与技术持续催化，行业进

入爆发前夜。短期建议关注脑机接口在医疗场景的落地进度，尤其非侵

入式的消费级市场，中长期建议关注侵入式技术突破所带来的巨大应用

市场。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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