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 小米“双 Ultra”产品发布，北交所内消费电子+汽车标的预期受益 

2025年 2月 27日 Xiaomi 15 Ultra暨 Xiaomi SU7 Ultra 新品发布会正式举行。在

本次发布会中，小米 15 Ultra 和 SU7 Ultra 正式发布，同时，Buds 5 Pro、REDMI 

Book Pro 2025 和多款智能家居新品相继亮相。消费电子方向上北交所目前标的

数量 23家，截至 2025年 2月 28日总市值达到 661.37 亿元，涵盖产线设备、电

子组件、零部件、上游材料、终端产品、组装制造等多项环节。汽车方向上北交

所标的共有 24家，截至 2025 年 2月 28日总市值达到 623.48亿元。涵盖产品包

括滚针轴承、传感器、线束等。 

 本周科技新产业市值整体下降，涨跌幅中值-2.80% 

2025 年 2 月 24 日至 2025 年 2 月 28 日，北交所科技新产业 147 家企业中 56 家

上涨，区间涨跌幅中值为-2.80%，灵鸽科技+69.83%、万达轴承+65.47%、春光

药装+62.06%、铁拓机械+56.15%、林泰新材+51.54%位列涨幅前五。147家企业

的市盈率中值由 42.4X升至 47.6X。147家企业的市值整体下降，总市值由 4157.08

亿元下降至 4063.45 亿元，市值中值由 21.04 亿元上升至 21.12 亿元。本周前十

大涨幅标的分别是灵鸽科技、万达轴承、春光药装、铁拓机械、林泰新材、明阳

科技、大地电气、众诚科技、方正阀门、汇隆活塞。 

 行业：本周四大产业市盈率 TTM中值均上升 

智能制造产业市盈率 TTM中值由 41.9X上升至 43.3X，灵鸽科技+69.83%、万达

轴承+65.47%、春光药装+62.06%分列市值涨跌幅前三。电子产业市盈率 TTM中

值从 48.2X 上升至 52.4X，武汉蓝电+20.97%、力佳科技+13.76%、胜业电气

+11.42%分列市值涨跌幅前三。汽车产业市盈率 TTM中值由 32.1X升至 35.6X，

林泰新材+51.54%、明阳科技+35.58%、大地电气+27.98%分列市值涨跌幅前三。

信息技术产业市盈率 TTM 中值由 52.0X 上升至 74.3X，众诚科技+26.15%、殷

图网联+4.16%、星图测控+2.30%分列市值涨跌幅前三。 

 公告：本周业绩快报密集出炉，全年高增长标的蕴含机会 

纳科诺尔：归母净利润+32.09%。建邦科技：营业收入+34.71%，归母净利润

+52.46%。安徽凤凰：归母净利润+27.84%。远航精密：归母净利润+114.05%。

泰德股份：归母净利润+219.90%。捷众科技：归母净利润+59.10%。昆工科技：

收到《发明专利证书》，发明名称为一种以废铅膏为原料制备免化成铅酸蓄电池

负极板的方法。开特股份:营业收入+26.49%，归母净利润+28.99%。吉冈精密：

营业总收入+25.88%，归母净利润+35.11%。苏轴股份：归母净利润+21.32%。 

海达尔：营业收入+44.15%，归母净利润+110.22%。并行科技：营业收入+32.07%；

归母净利润为+114.32%。长虹能源：营业收入+31.26%；归母净利润+172.45%。

（以上均为各公司业绩快报对 2024全年预计。） 

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。     
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1、 小米“双 Ultra”产品发布，消费电子+汽车标的预期受益 

2025年 2月 27日 Xiaomi 15 Ultra 暨 Xiaomi SU7 Ultra 新品发布会正式举行。

在本次发布会中，小米 15 Ultra 和 SU7 Ultra 正式发布，同时，Buds 5 Pro、REDMI 

Book Pro 2025 和多款智能家居新品相继亮相。 

 Xiaomi 15 Ultra 

续航方面 90W有线+80W无线的组合，但电池容量达到 6000mAh。此电池具有

10%超高含硅量，号称“最强小米金沙江电池”，还配有澎湃 G2和 P3芯片。 

此次 Xiaomi 15 Ultra在通信方面搭载“小米星辰通信”，内置高性能天线组、配

备两颗 T1S 和一颗 T1 的三芯设计，支持 7km 无网通话。并且全系搭载天通双卫星

通信，全球首发手机直连卫星数据功能，还有一个双卫星版。 

影像录像方面，该机是安卓首发 ACES LOG电影级视频，拥有电影摄影机级色

彩；配有 UIS 小米自研视频防抖系统，可提供全焦段 8K视频不限时录制。 

办公方面全面支持苹果生态，新增不同账号局域网互传功能，可以与

iPhone/iPad/Mac照片、文件互传、动态照片，支持苹果办公套件。 

图1：搭载的小米金沙江电池具有 10%超高含硅量  图2：小米 15 Ultra是安卓首发ACES LOG电影级视频 

 

 

 

资料来源：IT之家  资料来源：IT之家 

 Xiaomi SU7 Ultra 

小米 SU7 Ultra作为地表最快四门量产车，该车拥有1548ps最大马力，0-100km/h

加速仅有 1.98s，实测最高时速超过 359km/h。 

雷军表示小米 SU7 Ultra 要重新定义豪车新标准：性能比肩保时捷，科技紧追特

斯拉，豪华媲美 BBA。 

SU7 Ultra 采用运动豪华感风格，整车配备 5 平方米的 ALCANTARA，21 处部

件可选 5.5 平方米碳纤维，车标为 24K 镀金、配备全新 25 扬声器、全车座椅升级。

和小米 SU7 相比，SU7 Ultra 在多处实现升级：电动前备箱、双 50W无线充电、后

视镜自动防眩目 BSD 盲区监测提醒、全车四门声学夹层玻璃、轮胎噪音消除系统。

并且全车四门玻璃采用全新隔热涂层，化妆镜升级三挡亮度/色温可调。 

智能化方面，小米SU7 Ultra拥有端到端全场景智驾、澎湃智能座舱和小爱同学。

目前，XIAOMI HAD 端到端全场景智能驾驶已开启全量推送，而在 3月，将有两个

新功能开启先锋测试：漫游寻位泊车和极窄库位泊出。据悉，智驾总算力达到

11.45EFLOPS，优质场景片段积累超 1000万 Clips。 
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图3：小米 SU7 Ultra为地表最快四门量产车  图4：小米 SU7 Ultra拥有端到端全场景智驾 

 

 

 

资料来源：IT之家  资料来源：IT之家 

 

 此外，发布会上还发布了多款智能家居新品。 

米家中央空调 Pro：采用补气增焓双缸压缩机，增加冷媒独立通路，热效率提升

28%，支持-28℃~65℃的宽温域运行。 

米家冰箱 Pro 双系统法式平嵌 508L：配备了 65cm的宽幅的大抽屉，承重达 50kg 

米家智能变频除湿机 30L：作为小米首款双变频除湿机，其采用变频压缩机和

变频电机，除湿速度提升 52%、噪音直降 38%、全年可省 779度电。 

小米智能音箱 Pro：首次搭载超级小爱，支持连续对话，自然有情绪；还可以利

用 AI 大模型的能力回答复杂问题。此外，超级小爱还支持“连续指令语控”，可以

一次性控制多个智能设备；甚至还能一句话远程备车、操控车辆状态。小米智能音

箱 Pro还在硬件同样有着多项升级，搭载 2.5英寸全频扬声器与 Type-C 音频接口。 

 

 

消费电子方向上北交所目前标的数量 23家，截至 2025 年 2月 28日总市值达到

661.37 亿元，涵盖产线设备、电子组件、零部件、上游材料、终端产品、组装制造

等多项环节。 

表1：消费电子方向北交所目前标的数量 23家，总市值达到 661.37亿元 

领域 公司 代码 相关业务产品 总市值/亿元 PE TTM 
2024Q1-3归母

净利润/万元 

同比增长

/% 

产线设备 卓兆点胶 873726.BJ 点胶机 20.68 -100.56 -1,529.75 -123.03 

电子组件 利尔达 832149.BJ 物联网通信模组 56.79 -51.67 -4,859.05 -3,389.68 

电子组件 奥迪威 832491.BJ 压电传感器 48.00 53.94 6,748.33 5.20 

电子组件 豪声电子 838701.BJ 电声器件 32.50 18.90 15,654.79 572.58 

电子组件 云里物里 872374.BJ 物联网通信模组 27.02 120.20 2,196.78 0.87 

电子组件 泓禧科技 871857.BJ 电子线组件及电声器件 12.78 69.42 1,336.80 -59.78 

电子组件 鑫汇科 831167.BJ 家电控制器件 11.85 55.30 1,362.57 -25.49 

零部件 吉冈精密 836720.BJ 精密金属零件 39.57 68.44 4,417.78 36.08 

零部件 纬达光电 873001.BJ LCD 偏光片和薄膜材料 36.23 109.96 2,387.98 -23.14 

零部件 晶赛科技 871981.BJ 石英晶振、封装材料 24.23 389.67 850.29 226.89 
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领域 公司 代码 相关业务产品 总市值/亿元 PE TTM 
2024Q1-3归母

净利润/万元 

同比增长

/% 

零部件 威贸电子 833346.BJ 线束 23.48 52.54 3,060.01 7.20 

零部件 荣亿精密 873223.BJ 精密金属零件 18.58 -65.78 -2,063.95 16.87 

零部件 智新电子 837212.BJ 线束和精密部件 18.36 97.87 1,434.13 5.36 

零部件 合肥高科 430718.BJ 金属结构件 14.65 19.32 4,848.78 5.09 

上游材料 天马新材 838971.BJ 电子陶瓷 37.57 95.40 2,520.71 8.07 

上游材料 凯华材料 831526.BJ 环氧粉末 25.64 109.91 1,748.54 32.52 

终端产品 雷神科技 872190.BJ 家用 PC及外设 38.25 176.47 1,816.32 -34.36 

终端产品 朗鸿科技 836395.BJ 电子防盗器 23.13 39.91 4,298.82 45.73 

终端产品 慧为智能 832876.BJ 平板电脑等消费终端 20.73 1,179.61 513.02 -37.00 

终端产品 视声智能 870976.BJ 智能家居产品 17.53 36.89 3,605.74 43.12 

组装制造 万源通 920060.BJ PCB 57.15 46.35 9,342.26 0.41 

组装制造 则成电子 837821.BJ 智能模组模块、电子装联等 38.41 134.63 2,070.16 9.98 

组装制造 雅葆轩 870357.BJ 制造、组装 18.27 38.44 3,566.79 11.79 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 2月 28日） 

 

汽车方向上北交所标的共有 24 家，截至 2025 年 2 月 28 日总市值达到 623.48

亿元。涵盖产品包括滚针轴承、传感器、线束等。 

表2：汽车方向北交所标的共有 24家，总市值达到 623.48亿元 

公司 代码 相关业务产品 
总市值/亿

元 
PE TTM 

2024Q1-3

归母净利

润/万元 

同比增

长 

苏轴股份 430418.BJ 滚针轴承 59.00 39.16 11,759.84 35.04 

骏创科技 833533.BJ 
汽车零部件冲压模具、汽车零部件注塑模具、汽车悬架轴承

系列等 
56.61 101.46 4,486.01 -23.66 

奥迪威 832491.BJ 超声波传感器、压触传感器等 48.00 53.94 6,748.33 5.20 

开特股份 832978.BJ 汽车温度传感器、控制器、执行器等 42.36 28.88 9,494.59 20.29 

吉冈精密 836720.BJ 安全带转轴、电动工具配件、纺织机械配件航空件等 39.57 68.44 4,417.78 36.08 

林泰新材 920106.BJ 对偶片、自动变速器湿式纸基摩擦片 36.29 44.78 4,613.11 72.57 

明阳科技 837663.BJ 传力杆、粉末冶金零件、自润滑轴承等 30.08 38.10 5,960.31 34.01 

大地电气 870436.BJ 乘用车线束、发动机线束、商用车线束等 23.55 -42.26 -2,221.81 -352.88 

威贸电子 833346.BJ 工业线束、家电类线束、汽车线束等 23.48 52.54 3,060.01 7.20 

安徽凤凰 832000.BJ 机油滤清器、空气滤清器、空调滤清器等 21.50 33.19 5,258.58 30.46 

建邦科技 837242.BJ 齿轮齿条转向器、传动轴、电子驻车制动器等 21.12 19.89 7,565.61 50.82 

华原股份 838837.BJ 柴油滤清器、机油滤清器、空气滤清器等 20.63 31.88 4,749.82 27.39 

泰德股份 831278.BJ 空调器系列轴承、离合器系列轴承等 20.48 81.23 2,280.58 472.36 

邦德股份 838171.BJ 平行流式冷凝器、平行流式油冷器等 20.31 22.87 6,634.98 -2.60 

旺成科技 830896.BJ 干式离心离合器、摩托车齿轮、农机齿轮等 20.14 55.81 2,167.69 -34.48 

智新电子 837212.BJ 高速数据传输线束、连接器、汽车安全系统连接器线缆等 18.36 97.87 1,434.13 5.36 

易实精密 836221.BJ 手动换档杆、自动换档杆等 16.94 30.59 4,600.87 40.86 

捷众科技 873690.BJ 
汽车空调系统零部件、汽车门窗系统零部件、汽车雨刮系统

零部件 
16.89 26.65 4,436.07 61.30 
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公司 代码 相关业务产品 
总市值/亿

元 
PE TTM 

2024Q1-3

归母净利

润/万元 

同比增

长 

华洋赛车 834058.BJ ATV 四轮全地形车、两轮越野摩托车等 16.82 30.28 4,883.45 40.83 

同心传动 833454.BJ 端面齿突缘叉、连体传动轴等 16.50 71.49 1,490.64 -4.74 

舜宇精工 831906.BJ AGV 集成解决方案、CARLOG、杯托、出风口、储物盒等 15.76 122.73 141.19 -94.84 

天铭科技 836270.BJ 
高性能车用电动绞盘、可伸缩动力踏步装置、越野改装装备

和改装件 
14.07 22.38 4,800.73 1.52 

三祥科技 831195.BJ 动力转向系统软管、冷却系统软管等 13.24 21.88 4,271.44 -39.84 

华阳变速 839946.BJ 换挡机构总成系列、汽车拨叉系列产品等 11.77 -72.19 -1,377.73 -28.35 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 2月 28日） 

 

 

  



北交所策略专题报告 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 7 / 15 

2、 总量：本周科技新产业市值整体下降，涨跌幅中值-2.80% 

从周度涨跌幅数据来看，2025 年 2 月 24 日至 2025 年 2 月 28 日，北交所科技

新产业 147家企业中 56家上涨，区间涨跌幅中值为-2.80%，灵鸽科技+69.83%、万

达轴承+65.47%、春光药装+62.06%、铁拓机械+56.15%、林泰新材+51.54%位列涨

幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-2.85%、-2.22%、

-1.46%、-4.87%。 

图5：北交所科技新产业 147家企业中 56家上涨，区间涨跌幅中值为-2.80% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  注：数据截至 2025年 2月 28日 

 

2025年 2月 24日至 2025年 2月 28日，147家企业的市盈率中值由 42.4X升至

47.6X。 

图6：147家企业的市盈率中值由 42.4X升至 47.6X 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

2025年 2月 24日至 2025年 2月 28日，147家企业的市值整体下降，总市值由

4157.08亿元下降至 4063.45亿元，市值中值由 21.04亿元上升至 21.12亿元。 
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图7：147家企业的总市值由 4157.08亿元下降至 4063.45亿元（单位：家） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

本周（2025年 2月 24日至 2025年 2月 28日），前十大涨幅标的分别是灵鸽科

技、万达轴承、春光药装、铁拓机械、林泰新材、明阳科技、大地电气、众诚科技、

方正阀门、汇隆活塞。 

表3：灵鸽科技、万达轴承、春光药装等本周涨幅居前 

证券代码 证券简称 本周涨跌幅 市值/亿元 市盈率 TTM 
2023年营收/亿

元 

2023年归母

净利润/万元 

833284.BJ 灵鸽科技 69.83% 29.26 -852.18 2.65 1,716.61 

920002.BJ 万达轴承 65.47% 74.75 129.85 3.43 4,950.46 

838810.BJ 春光药装 62.06% 13.58 -78.75 1.65 1,448.52 

873706.BJ 铁拓机械 56.15% 22.18 42.72 4.12 6,276.49 

920106.BJ 林泰新材 51.54% 36.29 44.78 2.07 4,918.23 

837663.BJ 明阳科技 35.58% 30.08 38.10 2.58 6,653.11 

870436.BJ 大地电气 27.98% 23.55 -42.26 8.15 521.92 

835207.BJ 众诚科技 26.15% 32.15 -183.42 3.39 461.83 

920082.BJ 方正阀门 25.18% 25.73 37.96 6.79 6,059.30 

833455.BJ 汇隆活塞 23.60% 18.03 51.78 1.35 2,773.47 

数据来源：Wind、开源证券研究所  注：数据截至 2025年 2月 28日 
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3、 行业：本周四大产业市盈率 TTM中值均上升 

 智能制造（53家）：市盈率 TTM中值由 41.9X上升至 43.3X 

本周，从估值表现看，北交所智能制造产业53家企业的市盈率TTM中值由41.9X

上升至 43.3X。从本周个股市值表现来看，灵鸽科技+69.83%、万达轴承+65.47%、

春光药装+62.06%分列市值涨跌幅前三甲。（智能制造公司类别：包含机械设备、机

械零件制造、军工制造、交运设备、电气设备等细分行业） 

图8：北交所智能制造产业 PE TTM中值升至 43.3X  图9：灵鸽科技等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所（数据截至 2025年 2月 28日，

下同） 

 

 电子（42家）：市盈率 TTM中值从 48.2X上升至 52.4X 

本周，从估值表现看，北交所电子产业 42 家企业的市盈率 TTM 中值从 48.2X

上升至 52.4X。从本周个股市值表现来看，武汉蓝电+20.97%、力佳科技+13.76%、

胜业电气+11.42%分列市值涨跌幅前三甲。（电子公司类别：包含消费电子、医疗电

子、新能源电子设备、仪器仪表等细分行业） 

图10：北交所电子产业企业市盈率TTM中值升至 52.4X  图11：武汉蓝电等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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 汽车（24家）：市盈率 TTM中值由 32.1X升至 35.6X 

本周，从估值表现看，北交所汽车产业 24 家企业的市盈率 TTM 中值由 32.1X

升至 35.6X。从本周个股市值表现来看，林泰新材+51.54%、明阳科技+35.58%、大

地电气+27.98%分列市值涨跌幅前三甲。（汽车公司类别：包含汽车硬件、汽车电子、

汽车整车制造、汽车材料、内外饰设计、后市场服务等细分行业） 

图12：北交所汽车产业企业市盈率 TTM升至 35.6X  图13：林泰新材等市值涨幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 信息技术（28家）：市盈率 TTM中值由 52.0X 上升至 74.3X 

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业28家企业的市盈率TTM中值由52.0X 

上升至 74.3X。从本周个股市值表现来看，众诚科技+26.15%、殷图网联+4.16%、星

图测控+2.30%分列市值涨跌幅前三甲。（信息技术公司类别：包含集成电路、高端软

件、智能终端、高端服务器、网络和通信、云计算等细分行业。） 

图14：北交所信息技术产业市盈率TTM中值升至 74.3X  图15：众诚科技等市值涨幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

整体来看，本周四大产业市盈率 TTM中值均上升。 
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4、 公告：业绩快报密集出炉，全年高增长标的蕴含机会 

纳科诺尔：业绩快报，2024 年度，公司实现营业收入 1,053,505,564.23 元

（+11.42%）；归母净利润 163,558,968.83元（+32.09%）。 

方正阀门：业绩快报，2024 年度，公司营业收入 75,666.28 万元（+11.38%）；

归母净利润 6,776.94万元（+11.84%）。2024年度，公司加大市场开拓力度，扩大与

客户的合作规模，产品的销量呈现出增长态势，业务呈现良好发展态势。 

建邦科技：业绩快报，2024年，预计公司实现营业收入 75,223.52万元（+34.71%）；

归母净利润为 10,618.95万元（+52.46%）。 

安徽凤凰：业绩快报，公司实现营业收入 474,104,649.20 元（+17.43%）；归母

净利润 64,774,953.90元（+27.84%）。 

远航精密：业绩快报，2024 年度公司营业收入为 85,217.90万元（+5.25%）；归

母净利润 6,765.60 万元（+114.05%）。2024 年，新能源汽车渗透率提高、储能市场

快速发展，需求增长明显；同时公司加大业务拓展力度，扩大与战略客户的合作规

模，并不断拓宽产品应用场景，业务呈现良好发展态势。其中，镍带、箔产品销量

以及精密结构件的销售额均实现显著增长。 

泰德股份：业绩快报，2024 年度公司实现营业总收入为 344,751,187.05 元

（+25.01%）；归母净利润为 25,215,128.37 元（+219.90%）。 

捷众科技：业绩快报，2024年度，公司实现营业收入285,230,133.27元（+23.38%）；

归母净利润 63,401,047.16元（+59.10%）。 

威博液压：业绩快报，2024年度，公司实现营业收入339,360,136.34元（+14.69%）；

归母净利润 22,308,462.21元（+15.84%）。 

万达轴承：业绩快报，2024 年公司实现营业收入 345,703,896.54 元（+0.64%）；

归母净利润 57,572,252.72元（+16.30%）。 

昆工科技：公司于 2025年 02月 25日收到国家知识产权局颁发的《发明专利证

书》一项，发明名称为一种以废铅膏为原料制备免化成铅酸蓄电池负极板的方法。 

奥迪威:业绩快报，2024 年度公司实现营业总收入预计为 617,244,937.37 元

（+32.15%）；归母净利润预计为 88,989,109.17元（+15.60%）。 

开特股份:业绩快报，2024 年度公司营业收入为 82,635.05 万元（+26.49%）；归

母净利润为 14,665.67万元（+28.99%)。 

吉冈精密：业绩快报，2024年度公司实现营业总收入为 57,637.80万元（+25.88%）；

归母净利润为 5,780.96万元（+35.11%）。 

苏轴股份：业绩快报，2024 年度公司预计实现营业收入为 715,441,331.42 元

（+12.42%）；预计归母净利润为 150,649,152.07元（+21.32%）。 

海达尔：业绩快报，2024年公司预计实现营业收入417,217,285.73元（+44.15%）；

归母净利润 82,524,593.56元（+110.22%）。 

并行科技：业绩预告，2024年度公司预计实现营业收入 65,461.73万元（+32.07%）；

归母净利润为 1,152.87万元（+114.32%）。 
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长虹能源：业绩预告，2024 年度公司预计实现营业收入 3,671,054,739.33 元

（+31.26%）；归母净利润 196,269,218.39元（+172.45%）。 
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5、 风险提示 

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力

为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的
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