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大模型持续迭代，AI商业化加速 
  

——计算机行业周报（2025.12.08—2025.12.12） 
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[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

过去一周（12.08-12.12）上证综指下跌 0.34%，创业板指上涨

2.74%，沪深300指数下跌0.08%，计算机（申万）指数下跌1.14%，

跑输上证综指 0.80个百分点，跑输创业板指 3.88个百分点，跑输沪深

300 指数 1.06 个百分点，位列全行业第 18 名。 

◼ 周观点 

大模型持续迭代。（1）OpenAI：根据第一财经微信公众号，12 月 11

日，OpenAI 正式发布新一代大模型 GPT-5.2，主打通用智能、编码能

力和长上下文任务处理，作为近期连续版本更新中的又一项核心升

级。根据 OpenAI 公布的信息，GPT-5.2 在信息检索、写作、翻译、

数学推演与编程任务中进一步提速，并能够处理更长、更复杂的推理

链条。模型在电子表格生成、演示文稿搭建和跨步骤工作流等企业常

见场景中表现更为稳定。GPT-5.2 被拆分为 Instant、Thinking、Pro 三

个版本，对应即时响应、深度推理与高性能任务需求。OpenAI 同时计

划在未来数周推出配套工具，包括面向企业内容自动化的写作与代码

模块，以及用于大型组织的权限管理与部署组件。（2）智谱：根据智

谱微信公众号，12 月 8 日，智谱正式上线并开源 GLM-4.6V 系列多模

态大模型，包括 GLM-4.6V（106B-A12B）：面向云端与高性能集群

场景的基础版；GLM-4.6V-Flash（9B）：面向本地部署与低延迟应用

的轻量版。作为 GLM 系列在多模态方向上的一次重要迭代，GLM-

4.6V 将训练时上下文窗口提升到 128k tokens，在视觉理解精度上达

到同参数规模 SOTA，并首次在模型架构中将 Function Call（工具调

用）能力原生融入视觉模型，打通从视觉感知到可执行行动的链路，

为真实业务场景中的多模态 Agent 提供统一的技术底座。价格相较于 

GLM-4.5V 降价 50%。 

AI应用加速落地。（1）谷歌：根据 IT 之家官网，12 月 12 日，谷歌

推出 Gemini Deep Research 深度研究智能体，同时推出全新交互 API

并首次面向开发者开放。此外，谷歌还开源了全新的深度搜索评估基

准 DeepSearchQA，用于衡量多步骤复杂检索任务中的研究全面性。

此次升级标志着 AI 自主研究能力正式进入工业化应用阶段。Gemini 

Deep Research 基于 Gemini 3 Pro 构建，专为长周期的内容收集与综

合任务优化，幻觉率降低 40%，是谷歌迄今“最具事实性”的模型，

并可通过专项训练提升复杂任务中的报告质量。谷歌表示，通过扩展

面向搜索的多步骤强化学习，该智能体能够在复杂信息环境中以更高

精度自主导航。据悉，Gemini Deep Research 已经实现 SOTA，在谷

歌新基准测试上得分 46.4%，在 BrowseComp 上与 GPT-5 Pro 相当，

但价格只有其 1/10 左右。Deep Research 会反复规划研究路径，包括

形成搜索查询、阅读结果、识别缺口并再次搜索。本次升级带来显著

增强的网页搜索能力，使其能深入网站获取具体数据。（2）智谱：根

据财联社微信公众号，12 月 9 日，智谱开源其能操作手机的 AI Agent

模型 AutoGLM，包括训练好的核心 AI Agent 模型、Phone Use 能力框

架与工具链、覆盖淘宝、抖音、美团等超过 50 个高频中文 App。该模

型被业界视为全球首个具备“Phone Use”（手机操作）能力的 AI 
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Agent，能够稳定完成外卖点单、机票预订等长达数十步的复杂操作流

程。此次开源意味着硬件厂商、手机厂商和开发者均可基于

AutoGLM，在自己的设备或系统中复现一个能“看懂”屏幕、并模拟

真人进行点击、输入、滑动的 AI 助手。智谱方面表示，本次开源后，

希望能看到更多 Agent 应用和 AI 原生手机、AI 原生硬件的出现，进一

步推动大众对于 Agent 的认知和使用。（3）阿里：根据新华网财经微

信公众号，阿里已成立千问 C 端事业群，由原智能信息与智能互联两

个事业群合并重组而来，包含千问 App、夸克、AI 硬件、UC、书旗等

业务。千问 C 端事业群的首要目标是将千问打造成为一款超级 App，

成为 AI 时代用户的第一入口。未来，还将进一步把千问打造成无处不

在的 AI 助手，覆盖眼镜、PC、汽车等场景。 

◼ 投资建议 

建议关注：（1）算力：寒武纪、海光信息、中科曙光、华丰科技、申

菱环境、英维克、欧陆通、中恒电气等；（2）AIDC：科华数据、云

赛智联、弘信电子、润建股份、润泽科技、数据港等；（3）AI 应用：

金山办公、科大讯飞、福昕软件、万兴科技、鼎捷数智、汉得信息、

能科科技、卓易信息等。 

◼ 风险提示 

下游景气度不及预期；政策推进不及预期；技术创新不及预期、行业

竞争加剧。  
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