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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3320.90  -67.16  -1.98  

深证成指 10611.24  -316.27  -2.89  

沪深 300 3890.05  -78.07  -1.97  

中小 100 6599.38  -184.28  -2.72  

创业板指 2170.39  -86.12  -3.82  

科创 50 1078.80  -47.49  -4.22  

香港恒生 22941.32  -776.97  -3.28  

恒生中国 8417.43  -317.15  -3.63  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3727.84  -71.60  -1.88  

中证 500 5859.87  -169.11  -2.81  

中证 800 4215.63  -94.27  -2.19  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3899.80  9.75  -1.86  

IF 下月 3894.80  4.75  -1.85  

IF 季后 3878.60  -11.45  -1.80  

IF 半年 3830.40  -59.65  -1.89  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 43840.91  601.41  1.39  

纳斯达克 18847.28  302.86  1.63  

日经 225 37155.50  -1100.67  -2.88  

英国 FTSE 8809.74  53.53  0.61  

德国 DAX 22551.43  0.54  0.00  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 107.5644  0.2778  0.26  

美元中间价 7.1738  -0.0002  0.00  

欧元/美元 1.0375  -0.0024  -0.23  

美元/日元 150.6300  0.8350  0.56  

英镑/美元 1.2579  -0.0022  -0.17  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2867.30  -28.60  -0.99  

布伦特原油 73.08  -0.49  -0.67  

LME 铜 9361.00  -28.50  -0.30  

LME 铝 2604.00  -28.50  -1.08  

CBOT 小麦 555.50  -7.00  -1.24  

CBOT 玉米 469.50  -11.50  -2.39  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  
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国内市场综述 

弱势整理 震荡走低 

周五（2 月 28 日）大盘弱势整理，震荡走低。截至收

盘，上证综指收于 3320.9 点，下跌 1.98%；深成指收

于 10611.24 点，下跌 2.89%；科创 50 下跌 4.22%；创

业板指下跌 3.82%，万得全 A成交额共 19055 亿元，较

前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 29 个收跌，其中计算

机、电子及通信跌幅居前，仅有食品饮料小幅收涨。概

念方面，近端次新股、磷化工及油气开采指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，英伟达涨超 3% 

周五（2 月 28 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

1.39%，标普 500 指数涨 1.59%，纳指涨 1.63%。英伟达

涨超 3%，3M 公司涨逾 3%，领涨道指。万得美国科技七

巨头指数涨 2.03%，特斯拉涨近 4%，苹果涨超 1%。中

概股普遍下跌，阿特斯太阳能跌超 10%，陆控跌逾 7%。 

新闻精要  

1. 中共中央政治局召开会议讨论政府工作报告 中共

中央总书记习近平主持会议 

2. 五部门联合召开金融支持民营企业高质量发展座谈

会 

3. 统计局：2024 年国内生产总值比上年增长 5.0% 

4. 2 月官方制造业 PMI 为 50.2 

5. 八部门：促进普惠养老服务高质量发展 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

弱势整理 震荡走低 

  市场综述 

周五（2月 28 日）大盘弱势整理，震荡走低。截至收盘，上证综指收于

3320.9 点，下跌 1.98%；深成指收于 10611.24 点，下跌 2.89%；科创 50 下跌

4.22%；创业板指下跌 3.82%，万得全 A成交额共 19055 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 29 个收跌，其中计算机、电子及通信跌

幅居前，仅有食品饮料小幅收涨。概念方面，近端次新股、磷化工及油气开采

指数表现活跃。  

                

  驱动因素 

国家统计局：2月份，随着春节后企业陆续复工复产，生产经营活动加快，

制造业采购经理指数明显回升，为 50.2%，比上月上升 1.1 个百分点；非制造

业商务活动指数为50.4%，比上月上升0.2个百分点；综合PMI产出指数为51.1%；

三大指数均位于扩张区间，我国经济景气水平总体有所回升。 

当日 A股市场共 570 只个股上涨，4773 只下跌，40 只持平。其中，112

只个股涨超 5%，1343 只个股跌超 5%；56 只个股涨停，52 只个股跌停。制造业

PMI 重上荣枯线，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

中共中央政治局召开会议讨论政府工作报告 中共中央总书记习近平主持会议 

新华社北京 2月 28 日电 中共中央政治局 2月 28 日召开会议，讨论国务

院拟提请第十四届全国人民代表大会第三次会议审议的《政府工作报告》稿。

中共中央总书记习近平主持会议。 

会议指出，过去一年，以习近平同志为核心的党中央统揽全局、沉着应变，

团结带领全党全国各族人民顺利完成经济社会发展主要目标任务。我国经济运

行总体平稳、稳中有进，高质量发展扎实推进，社会大局保持稳定，中国式现

代化迈出新的坚实步伐。 

会议强调，今年是“十四五”规划收官之年，做好政府工作，要在以习近

平同志为核心的党中央坚强领导下，以习近平新时代中国特色社会主义思想为

指导，全面贯彻落实党的二十大和二十届二中、三中全会精神，按照中央经济

工作会议部署，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加

快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，进一步全面深化改革，扩大高水平

对外开放，建设现代化产业体系，更好统筹发展和安全，实施更加积极有为的

宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业创新融合发展，稳住楼市股市，

防范化解重点领域风险和外部冲击，稳定预期、激发活力，推动经济持续回升

向好，不断提高人民生活水平，保持社会和谐稳定，高质量完成“十四五”规

划目标任务，为实现“十五五”良好开局打牢基础。 

会议还研究了其他事项。 

 

五部门联合召开金融支持民营企业高质量发展座谈会 

据中国人民银行官网消息，近日，中国人民银行、全国工商联、金融监管

总局、中国证监会、国家外汇局联合召开金融支持民营企业高质量发展座谈会。 

会议认为，支持民营经济发展是金融服务实体经济的内在要求，也是践行

金融工作政治性、人民性的具体体现。金融部门要坚持“两个毫不动摇”，积

极健全政策框架，强化督导落实，为民营经济健康发展和民营企业做强做优做

大提供有力的金融支持。 
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会议要求，要实施好适度宽松的货币政策，发挥好结构性货币政策工具作

用，强化监管引领，引导金融机构“一视同仁”对待各类所有制企业，增加对

民营和小微企业信贷投放。执行好金融支持民营经济 25 条举措，健全民营中

小企业增信制度，加快出台规范供应链金融业务政策文件。强化债券市场制度

建设和产品创新，持续发挥“第二支箭”的撬动引领作用。抓好“科创板八条”

“服务现代化产业体系十六条”“并购六条”等政策落实落地，支持民营企业

通过资本市场发展壮大。金融机构要强化金融服务能力建设，进一步畅通民营

企业股、债、贷等多元化融资渠道，加大各类金融资源要素投入，将民营企业

金融服务做实、做深、做精。 

会议强调，各方要增强协同联动，推动完善融资配套机制，下大气力解决

民营企业融资难、融资贵问题，共同营造更优的民营企业发展环境。各级工商

联要充分发挥桥梁纽带和助手作用，深化调查研究，搭建对接平台，会同金融

管理部门、金融机构提升民营企业融资可得性和便利性。民营企业要加强自主

创新，完善治理结构，重视信用管理，加强风险管控，坚定不移走高质量发展

之路。 

 

统计局：2024 年国内生产总值比上年增长 5.0% 

国家统计局 28 日发布《中华人民共和国 2024 年国民经济和社会发展统计

公报》。 

初步核算，全年国内生产总值 1349084 亿元，比上年增长 5.0%。 

其中，第一产业增加值 91414 亿元，比上年增长 3.5%；第二产业增加值

492087 亿元，增长 5.3%；第三产业增加值 765583 亿元，增长 5.0%。第一产业

增加值占国内生产总值比重为 6.8%，第二产业增加值比重为 36.5%，第三产业

增加值比重为 56.7%。最终消费支出拉动国内生产总值增长 2.2 个百分点，资

本形成总额拉动国内生产总值增长 1.3 个百分点，货物和服务净出口拉动国内

生产总值增长 1.5 个百分点。 

分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.3%，二季度增长 4.7%，三季

度增长 4.6%，四季度增长 5.4%。全年人均国内生产总值 95749 元，比上年增

长5.1%。国民总收入1339672亿元，比上年增长5.1%。全员劳动生产率为173898

元/人，比上年提高 4.9%。 
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年末全国人口 140828 万人，比上年末减少 139 万人，其中城镇常住人口

94350 万人。全年出生人口 954 万人，出生率为 6.77‰；死亡人口 1093 万人，

死亡率为 7.76‰；自然增长率为-0.99‰。 

年末全国就业人员 73439 万人，其中城镇就业人员 47345 万人，占全国就

业人员比重为 64.5%。全年全国城镇新增就业 1256 万人，比上年多增 12 万人。

全年全国城镇调查失业率平均值为 5.1%。年末全国城镇调查失业率为 5.1%。

全国农民工总量 29973 万人，比上年增长 0.7%。其中，外出农民工 17871 万人，

增长 1.2%；本地农民工 12102 万人，增长 0.1%。 

全年居民消费价格比上年上涨 0.2%。工业生产者出厂价格下降 2.2%。工

业生产者购进价格下降 2.2%。农产品生产者价格下降 0.9%。12 月份，70 个大

中城市中，新建商品住宅销售价格环比上涨的城市个数为 23 个，持平的为 4

个，下降的为 43 个；二手住宅销售价格环比上涨的城市个数为 9个，持平的

为 1个，下降的为 60 个；新建商品住宅销售价格同比上涨的城市个数为 2个，

下降的为 68 个；二手住宅销售价格同比下降的城市个数为 70 个。 

全年全国居民人均可支配收入 41314 元，比上年增长 5.3%，扣除价格因素，

实际增长 5.1%。全国居民人均可支配收入中位数 34707 元，增长 5.1%。 

按常住地分，城镇居民人均可支配收入 54188 元，比上年增长 4.6%，扣除

价格因素，实际增长 4.4%。城镇居民人均可支配收入中位数 49302 元，增长

4.6%。农村居民人均可支配收入 23119 元，比上年增长 6.6%，扣除价格因素，

实际增长 6.3%。农村居民人均可支配收入中位数 19605 元，增长 4.6%。城乡

居民人均可支配收入比值为 2.34，比上年缩小 0.05。 

按全国居民五等份收入分组，低收入组人均可支配收入 9542 元，中间偏

下收入组人均可支配收入 21608 元，中间收入组人均可支配收入 33925 元，中

间偏上收入组人均可支配收入 53359 元，高收入组人均可支配收入 98809 元。

全国农民工人均月收入 4961 元，比上年增长 3.8%。脱贫县农村居民人均可支

配收入 17522 元，比上年增长 6.9%，扣除价格因素，实际增长 6.5%。 

 

2 月官方制造业 PMI 为 50.2 

据统计局官网，中国 2月官方制造业 PMI 为 50.2，前值 49.1；非制造业

PMI 为 50.4，比上月上升 0.2 个百分点；综合 PMI 为 51.1，比上月上升 1.0
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个百分点。 

 

八部门：促进普惠养老服务高质量发展 

据国家发展改革委网站消息，日前，国家发展改革委、民政部、财政部、

自然资源部、住房城乡建设部、农业农村部、国家卫生健康委、市场监管总局

联合印发《促进普惠养老服务高质量发展的若干措施》，提出大力发展价格可

负担、质量有保障、运营可持续的普惠养老服务。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，美国 1月核心 PCE 物价指数同比升 2.6%，预期升

2.6%，前值从升2.8%修正为升2.9%；环比升0.3%，预期升0.30%，前值升0.20%。 

美国1月个人支出环比降0.2%，为2021年2月以来最大降幅，预期升0.1%，

前值从升 0.70%修正为升 0.8%。 

加拿大 2024 年 12 月 GDP 同比升 2.2%，预期升 2.0%，前值升 1.5%；环比

升 0.2%，预期升 0.3%，前值降 0.2%。 

德国 2月 CPI 初值同比升 2.3%，预期升 2.3%，前值升 2.3%；环比升 0.4%，

预期升 0.4%，前值降 0.2%。 

德国 2月季调后失业率 6.2%，预期 6.2%，前值 6.2%；季调后失业人数增

0.5 万人，预期增 1.5 万人，前值增 1.1 万人。 

英国2月Nationwide房价指数同比升3.9%，预期升3.40%，前值升4.10%；

环比升 0.4%，预期升 0.20%，前值升 0.10%。 

法国 2月 CPI 初值同比升 0.8%，预期升 1.0%，1 月终值升 1.7%；环比持

平，预期升 0.2%，1 月终值升 0.2%。 

法国 2024 年第四季度 GDP 终值同比升 0.6%，预期升 0.70%，第三季度升

0.70%；环比降 0.1%，预期降 0.10%，第三季度降 0.10%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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