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机构调研、股东增持与公司回购策略周报（20250224-20250302） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门公司梳理 

近30天机构调研数前二十的热门公司有恒锋工具、汇川技术、隆利科技、斯迪克、

宁波银行、冰轮环境等。近7天机构调研数前二十的热门公司有安培龙、广信材

料、隆利科技、芯原股份等，上述公司中评级机构家数大于或等于10家的有5家，

分别为杭州银行、华利集团、齐鲁银行、顶点软件和浙江鼎力，其中杭州银行和

齐鲁银行公布了2024年业绩快报且归母净利润相较于2023年实现同比增长，杭

州银行同比增长18.07%，齐鲁银行同比增长17.77%。 

➢ 本周A股上市公司重要股东增持情况 

2025年2月24日至2025年2月28日，共计3家公司发布了重要股东增持进展情况

公告，分别为歌尔股份、方大特钢和康缘药业。2025年2月24日至2025年2月28

日发布公告的公司中，评级机构家数大于10家的为歌尔股份。 

➢ 本周A股上市公司回购情况 

2025年2月24日至2025年2月28日，共计85家公司发布回购情况公告，以评级机

构家数大于10家（含10家）为基准，筛选出18家公司，但18家公司拟回购金额占

预案日市值比重均较低。 

➢ 2025/01/01-2025/02/28部分上市公司增持情况 

2025年1月1日至2月28日，发布重要股东增持计划公告的公司共计54家，评级机

构家数大于10家（含10家）的有10家，其中，新集能源、万润股份公告显示增持

金额下限占最新公告日市值比例大于1%。 

➢ 2025/01/01-2025/02/28部分上市公司回购情况 

2025年1月1日至2月28日，共计861家公司发布回购情况公告，评级机构家

数大于10家（含10家）的上市公司共176家，其中回购比例较大，预计回购

金额下限占预案日市值比例大于1%的有34家，其中九典制药和三诺生物的回

购进度处于董事会预案阶段。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险，上市公司业绩不及预期的风险。 
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一、机构调研热门公司梳理 

近 30 天机构调研数前二十的热门公司有恒锋工具、汇川技术、隆利科技、斯迪克、宁波银

行、冰轮环境等。近 7 天机构调研数前二十的热门公司有安培龙、广信材料、隆利科技、芯

原股份等，上述公司中评级机构家数大于或等于 10 家的有 5 家，分别为杭州银行、华利集

团、齐鲁银行、顶点软件和浙江鼎力，其中杭州银行和齐鲁银行公布了 2024 年业绩快报且

归母净利润相较于 2023 年实现同比增长，杭州银行同比增长 18.07%，齐鲁银行同比增长

17.77%。 

表 1：近 30 天机构调研次数前二十公司排名（2025/1/29-2025/2/28） 

简称 代码 
机构调研 

次数 
简称 代码 

机构调研 

次数 

301413.SZ 安培龙 25 301308.SZ 江波龙 6 

300488.SZ 恒锋工具 10 688010.SH 福光股份 6 

300124.SZ 汇川技术 10 002273.SZ 水晶光电 6 

300012.SZ 华测检测 9 600926.SH 杭州银行 6 

300752.SZ 隆利科技 8 300537.SZ 广信材料 5 

300806.SZ 斯迪克 8 300979.SZ 华利集团 5 

000811.SZ 冰轮环境 7 688722.SH 同益中 5 

002142.SZ 宁波银行 6 002469.SZ 三维化学 5 

688788.SH 科思科技 6 002518.SZ 科士达 5 

301039.SZ 中集车辆 6 000951.SZ 中国重汽 5 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

表 2：近 5 天机构调研次数前二十公司排名(2025/2/24-2025/2/28) 

简称 代码 
机构调研 

次数 
简称 代码 

机构调研 

次数 

301413.SZ 安培龙 7 300545.SZ 联得装备 2 

300537.SZ 广信材料 4 002757.SZ 南兴股份 2 

300752.SZ 隆利科技 3 002520.SZ 日发精机 2 

688521.SH 芯原股份 3 300218.SZ 安利股份 2 

300488.SZ 恒锋工具 2 002616.SZ 长青集团 2 

000811.SZ 冰轮环境 2 603383.SH 顶点软件 2 

600926.SH 杭州银行 2 002254.SZ 泰和新材 2 

300979.SZ 华利集团 2 002351.SZ 漫步者 2 

002518.SZ 科士达 2 603338.SH 浙江鼎力 2 

601665.SH 齐鲁银行 2 002488.SZ 金固股份 2 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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二、A 股上市公司重要股东增持情况 

1. 本周 A 股上市公司重要股东增持情况 

2025 年 2 月 24 日至 2025 年 2 月 28 日，共计 3 家公司发布了重要股东增持进展情况公

告，分别为歌尔股份、方大特钢和康缘药业。2025 年 2 月 24 日至 2025 年 2 月 28 日发布

公告的公司中，评级机构家数大于 10 家的为歌尔股份。 

表 3：2025/2/24-2025/2/28 部分上市公司重要股东增持情况 

wind 代码 简称 

首次

公告

日期 

最新

公告

日期 

方案进度 
变动 

方向 
股东身份 

拟变动

金额上

限 

拟变动

金额下

限 

增持金

额上限 

占公告

日市值

比例 

增持金

额下限 

占公告

日市值

比例 

002241.SZ 歌尔股份 
2025-

02-27 

2025-

02-27 
进行中 增持 控股股东 10.00 5.00 0.95% 0.47% 

600507.SH 方大特钢 
2025-

02-26 

2025-

02-26 
进行中 增持 控股股东 1.10 0.55 1.11% 0.55% 

600557.SH 康缘药业 
2025-

02-25 

2025-

02-25 
进行中 增持 

控股股东

康缘集团

之一致行

动人 

0.34 / 0.44% / 

600557.SH 康缘药业 
2025-

02-25 

2025-

02-27 
完成 增持 

控股股东

康缘集团

之一致行

动人 

0.34 / 0.42% / 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2. 年初至 2025/2/28 部分上市公司重要股东增持情况 

2025 年 1 月 1 日至 2 月 28 日，发布重要股东增持计划公告的公司共计 54 家，评级机构

家数大于 10 家（含 10 家）的有 10 家，其中，新集能源、万润股份公告显示增持金额下限

占最新公告日市值比例大于 1%，现将评级机构大于 10 家的公司的重要股东增持公告整理

如下。 

表 4：2025/1/1-2025/2/21 部分上市公司重要股东增持情况 

wind 代码 简称 
首次公

告日期 

最新公告

日期 

方案进

度 

变

动

方

向 

拟变动金

额上限 

增持金额

上限 

占公告日

市值比例 

拟变动金

额下限 

增持金额

下限 

占公告日

市值比例 

002966.SZ 苏州银行 
2025-

01-09 

2025-01-

09 
进行中 

增

持 
0.00 0.00% 3.00 0.97% 
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601918.SH 新集能源 
2025-

01-04 

2025-01-

04 
进行中 

增

持 
5.00 2.78% 2.50 1.39% 

601918.SH 新集能源 
2025-

01-04 

2025-01-

21 
进行中 

增

持 
5.00 2.80% 2.50 1.40% 

002643.SZ 万润股份 
2025-

02-21 

2025-02-

21 
进行中 

增

持 
2.50 2.34% 1.25 1.17% 

600141.SH 兴发集团 
2025-

01-23 

2025-02-

07 
进行中 

增

持 
4.40 1.83% 2.20 0.91% 

600141.SH 兴发集团 
2025-

01-23 

2025-01-

23 
进行中 

增

持 
4.40 1.86% 2.20 0.93% 

002241.SZ 歌尔股份 
2025-

02-27 

2025-02-

27 
进行中 

增

持 
10.00 0.95% 5.00 0.47% 

300729.SZ 乐歌股份 
2025-

02-11 

2025-02-

11 
进行中 

增

持 
1.00 1.77% 0.50 0.88% 

603799.SH 华友钴业 
2025-

02-14 

2025-02-

14 
进行中 

增

持 
6.00 1.14% 3.00 0.57% 

603998.SH 方盛制药 
2025-

02-12 

2025-02-

12 
进行中 

增

持 
0.04 0.10% 0.02 0.05% 

300705.SZ 九典制药 
2025-

01-17 

2025-01-

22 
完成 

增

持 
0.20 0.26% 0.10 0.13% 

300705.SZ 九典制药 
2025-

01-17 

2025-01-

17 
进行中 

增

持 
0.20 0.26% 0.10 0.13% 

603799.SH 华友钴业 
2025-

01-16 

2025-01-

16 
进行中 

增

持 
4.00 0.79% 2.00 0.40% 

603799.SH 华友钴业 
2025-

01-16 

2025-02-

08 
进行中 

增

持 
4.00 0.77% 2.00 0.39% 

603799.SH 华友钴业 
2025-

01-16 

2025-02-

12 
完成 

增

持 
4.00 0.77% 2.00 0.39% 

301381.SZ 赛维时代 
2025-

01-10 

2025-02-

14 
进行中 

增

持 
0.85 0.94% 0.43 0.48% 

301381.SZ 赛维时代 
2025-

01-10 

2025-01-

10 
进行中 

增

持 
0.85 1.02% 0.43 0.51% 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、A 股上市公司回购情况 

1. 本周 A 股上市公司回购情况 

2025 年 2 月 24 日至 2025 年 2 月 28 日，共计 85 家公司发布回购情况公告，以评级机构

家数大于 10 家（含 10 家）为基准，筛选出 18 家公司，但 18 家公司拟回购金额占预案日

市值均较低，具体情况如下表。 
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表 5：2025/2/24-2025/2/28 部分上市公司回购情况 

wind 代码 名称 

最新

公告

日期 

回购进度 

已回

购 

金额

(亿

元) 

回购

完成

公司

回购

总金

额 

占预

案日

市值

比例 

预计

回购

金 

额上

限(亿

元) 

公告

回购

金额

上限 

占预

案日

市值

比例 

预

计

回

购 

金

额

下

限

(亿

元) 

公告

回购

金额

下限 

占预

案日

市值

比例 

预案日 

300750.SZ 宁德时代 
2025-

02-24 
完成 0.01 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 2024-09-09 

603899.SH 晨光股份 
2025-

02-27 
完成 1.50 0.01 3.00 0.01 1.50 0.01 2024-08-28 

002821.SZ 凯莱英 
2025-

02-28 
完成 10.00 0.04 12.00 0.05 6.00 0.02 2024-06-28 

601865.SH 福莱特 
2025-

02-25 
完成 3.00 0.01 6.00 0.01 3.00 0.01 2024-12-13 

000776.SZ 广发证券 
2025-

02-27 
完成 2.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2022-03-31 

603558.SH 健盛集团 
2025-

02-25 
完成 1.60 0.05 2.00 0.06 1.00 0.03 2024-02-07 

688617.SH 惠泰医疗 
2025-

02-25 
完成 0.60 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2022-06-15 

000408.SZ 藏格矿业 
2025-

02-26 
完成 3.00 0.01 3.00 0.01 1.50 0.00 2024-08-29 

300997.SZ 欢乐家 
2025-

02-24 
完成 1.24 0.02 2.00 0.03 1.00 0.02 2024-05-13 

688212.SH 澳华内镜 
2025-

02-27 
实施 0.04 / 2.00 0.04 1.00 0.02 2025-01-06 

300568.SZ 星源材质 
2025-

02-27 
实施 0.31 / 1.00 0.01 0.50 0.00 2025-02-17 

002597.SZ 金禾实业 
2025-

02-28 

股东大会通

过 
0.00 / 0.28 0.00 0.28 0.00 2025-02-12 

002597.SZ 金禾实业 
2025-

02-28 

股东大会通

过 
0.00 / 0.00 0.00 0.00 0.00 2024-11-30 

000768.SZ 中航西飞 
2025-

02-26 

股东大会通

过 
0.00 / 0.00 0.00 0.08 0.00 2025-02-08 

002847.SZ 盐津铺子 
2025-

02-25 
董事会预案 0.00 / 0.00 0.00 0.01 0.00 2025-02-25 

603786.SH 科博达 
2025-

02-28 
董事会预案 0.00 / 0.01 0.00 0.01 0.00 2025-02-28 



 

7 
 

600970.SH 中材国际 
2025-

02-26 
董事会预案 0.00 / 0.10 0.00 0.10 0.00 2025-02-26 

600188.SH 兖矿能源 
2025-

02-25 
董事会预案 0.00 / 0.04 0.00 0.04 0.00 2025-02-25 

603228.SH 景旺电子 
2025-

02-27 
董事会预案 0.00 / 0.01 0.00 0.01 0.00 2025-02-27 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2．2025 年部分上市公司回购情况  

2025 年 1 月 1 日至 2 月 28 日，共计 861 家公司发布回购情况公告，评级机构家数大于

10 家（含 10 家）的共 176 家公司，其中回购比例较大，预计回购金额下限占预案日市值

比例大于 1%的有 34 家，其中回购进度处于董事会预案阶段的为九典制药和三诺生物。 

表 6：2025/1/1-2025/2/28 部分上市公司回购情况 

wind 代码 名称 

最新

公告

日期 

回购进

度 

已回

购金

额(亿

元) 

预计回

购 

金额上

限(亿

元) 

公告回

购金额

上限 

占预案

日市值

比例 

预计

回购 

金额

下限

(元) 

公告回购金

额下限 

占预案日市

值比例 

预案日 

603558.SH 健盛集团 
2025-

02-25 
完成 1.60 2.00 5.99% 1.00 3.00% 2024-02-07 

688599.SH 天合光能 
2025-

02-06 
实施 2.38 12.00 3.08% 10.00 2.57% 2024-06-26 

002821.SZ 凯莱英 
2025-

02-28 
完成 10.00 12.00 4.94% 6.00 2.47% 2024-06-28 

688696.SH 极米科技 
2025-

02-06 
实施 1.76 3.00 4.63% 1.50 2.31% 2024-12-04 

002967.SZ 广电计量 
2025-

01-03 
实施 3.90 4.00 4.42% 2.00 2.21% 2024-10-09 

000526.SZ 学大教育 
2025-

02-20 
实施 0.10 1.50 2.80% 1.10 2.05% 2025-01-02 

300673.SZ 佩蒂股份 
2025-

02-06 
完成 0.51 1.00 3.99% 0.50 2.00% 2024-02-06 

601666.SH 平煤股份 
2025-

02-06 
实施 7.63 10.00 3.98% 5.00 1.99% 2024-10-31 

688212.SH 澳华内镜 
2025-

02-27 
实施 0.04 2.00 3.69% 1.00 1.84% 2025-01-06 

603008.SH 喜临门 
2025-

02-06 
实施 1.30 2.00 3.58% 1.00 1.79% 2024-09-05 

603517.SH 绝味食品 
2025-

02-10 
完成 2.00 3.00 2.61% 2.00 1.74% 2024-02-05 



 

8 
 

600325.SH 华发股份 
2025-

02-07 
实施 0.20 6.00 3.16% 3.00 1.58% 2024-10-30 

603708.SH 家家悦 
2025-

02-06 
实施 0.07 2.00 3.08% 1.00 1.54% 2024-11-15 

603225.SH 新凤鸣 
2025-

02-06 
完成 2.79 5.00 3.07% 2.50 1.53% 2024-08-28 

300997.SZ 欢乐家 
2025-

02-24 
完成 1.24 2.00 3.06% 1.00 1.53% 2024-05-13 

002271.SZ 东方雨虹 
2025-

01-18 
完成 6.00 10.00 2.95% 5.00 1.48% 2024-10-29 

603477.SH 巨星农牧 
2025-

02-07 
实施 2.30 3.00 2.95% 1.50 1.48% 2024-11-15 

688232.SH 新点软件 
2025-

02-19 
完成 1.77 2.00 2.94% 1.00 1.47% 2024-06-13 

002714.SZ 牧原股份 
2025-

02-06 
实施 12.50 40.00 1.90% 30.00 1.43% 2024-12-31 

300308.SZ 中际旭创 
2025-

02-05 
完成 3.01 6.00 2.82% 3.00 1.41% 2022-10-11 

300910.SZ 瑞丰新材 
2025-

01-14 
完成 2.28 3.00 2.71% 1.50 1.35% 2024-02-02 

000528.SZ 柳工 
2025-

02-07 
实施 3.25 6.00 2.59% 3.00 1.29% 2024-12-03 

300919.SZ 中伟股份 
2025-

02-06 
实施 2.59 10.00 2.58% 5.00 1.29% 2024-11-05 

300705.SZ 九典制药 
2025-

02-18 

董事会

预案 
0.00 1.50 1.86% 1.00 1.24% 2025-02-18 

600298.SH 安琪酵母 
2025-

01-06 
完成 3.96 4.80 1.54% 3.80 1.22% 2023-11-21 

605589.SH 圣泉集团 
2025-

02-06 
实施 3.70 5.00 2.38% 2.50 1.19% 2024-12-02 

688326.SH 
经纬恒润

-W 

2025-

02-06 
实施 0.26 2.00 2.32% 1.00 1.16% 2025-01-11 

300119.SZ 瑞普生物 
2025-

02-05 
实施 1.20 1.60 1.85% 1.00 1.15% 2024-11-04 

605507.SH 国邦医药 
2025-

01-25 
完成 1.08 2.00 2.27% 1.00 1.13% 2024-01-27 

600873.SH 梅花生物 
2025-

02-06 
实施 3.02 5.00 1.84% 3.00 1.10% 2024-09-24 

688507.SH 索辰科技 
2025-

02-06 
完成 0.51 1.00 2.11% 0.50 1.06% 2024-06-19 

600256.SH 广汇能源 
2025-

02-06 
实施 5.05 8.00 2.11% 4.00 1.06% 2024-07-23 
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300298.SZ 三诺生物 
2025-

02-20 

董事会

预案 
0.00 3.00 2.09% 1.50 1.04% 2025-02-20 

688409.SH 富创精密 
2025-

01-07 
完成 2.44 2.80 2.00% 1.40 1.00% 2024-06-18 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

四、机构资金流向 

2025/2/24-2025/2/28，申万一级行业中有房地产、建筑材料、建筑装饰、食品饮料和综合

行业获得机构资金净流入，具体资金净流入规模和行业情况如下。 

图 1：2025/2/24-2025/2/28 申万一级行业机构资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2025/1/29-2025/2/28，申万一级行业中房地产、建筑装饰、食品饮料行业获得机构资金

净流入，具体资金净流入规模和行业情况如下。 

图 2：2025/1/29-2025/2/28 申万一级行业机构资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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五、投资建议 

建议关注近 30 天调研热度高，评级机构家数大于或等于 10 家，且 2024 的业绩快报归母净利

润相较于 2023 年同比增长 18.07%的杭州银行以及同比增长 17.77%的齐鲁银行。 

建议关注评级机构家数大于 10 家（含 10 家），且增持金额下限占最新公告日市值比例大于 1%

的新集能源和万润股份。 

建议关注评级机构家数大于10家（含10家）且回购比例较大，预计回购金额下限占预案日

市值比例大于1%的上市公司，以及其中回购进度处于董事会预案阶段的九典制药和三诺生

物。 

六、风险提示 

建议关注市场短期波动风险和上市公司业绩不及预期的风险。 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 

 

办公地址 

[Table_Contact] 石家庄 上海 

河北省石家庄市长安区跃进路 167 号源达办公楼 上海市浦东新区峨山路91弄100号陆家嘴软件园2号楼701

室 
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