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[Table_Title] Ciena 业绩超预期，长征十二甲或将首飞 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.12.08-2025.12.14）上证综指下跌 0.34%，深证

成指上涨 0.84%，创业板指上涨 2.74%。本周申万通信上涨 6.27%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.12.08-2025.12.14）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 8.62%，通信工程及服务

上涨幅度最低，涨幅为 0.52%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.12.08-2025.12.14）涨幅板块分析方面，德科

立（43.66%）、中瓷电子（40.65%）、永鼎股份（27.80%）涨幅分列

前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星产业链 

算力链： Ciena FY2025Q4 业绩发布，营收同比增长 20%至 13.5 亿美

元，也超出分析师预期的 12.9 亿美元；调整后每股收益达 0.91 美元，

显著高于市场普遍预期的 0.77 美元。这一强劲表现主要得益于其光

网络业务的高速增长，该业务营收从上年同期的 7.8 亿美元增至 9.3

亿美元。作为 scale across 硬件中 DCI 的核心供应商，Ciena 给到的

业绩指引亦高于预期。预计 2026 财年第一季度营收将介于 13.5 亿至

14.3 亿美元之间，高于市场预期的 12.5 亿美元；2026 财年全年营收

预计在 57 亿至 61 亿美元区间，同样超出分析师 55.3 亿美元的预测

值。随着独立智算集群的逐步落地，scale across 的网络连接需求亦

同步增长。H200 禁售放开，国内 AI 芯片供给或将打开，相应配套的

通信设备及网络硬件需求亦有望同步上行。  

卫星链：卫星制造端，海南文昌航天城年产 1000 颗卫星的超级工厂即

将投产，卫星前端制造效率将提升。火箭发射端，民营力量加入及回

收技术的优化，持续推动运力瓶颈改善。长征十二号甲运载火箭或将

于近日首飞，有望成为全球首个首飞即回收的液氧甲烷火箭。上周，

卫星互联网 15、16 组星发射，发射时间间隔仅 3 天，GW 星座组网节

奏预期加速。随着卫星全链效率提升，下游应用成本有望充分降低，

模式闭环节奏或亦将加速，推荐持续关注。 

 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1.周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 6.27% 

本周（2025.12.08-2025.12.14）上证综指下跌 0.34%，深证成指上涨 0.84%，创业

板指上涨 2.74%。本周申万通信上涨 6.27%。 

图 1：本周申万通信上涨 6.27% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.12.08-2025.12.14）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨

幅度最高，涨幅为 8.62%，通信工程及服务上涨幅度最低，涨幅为 0.52%，本周各

细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业主要呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 8.62% 

通信线缆及配套(申万) 8.28% 

其他通信设备(申万) 3.97% 

通信应用增值服务(申万) 3.71% 

通信终端及配件(申万) 3.46% 

通信工程及服务(申万) 0.52% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 8 

 

1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 43.66% 

本周（2025.12.08-2025.12.14）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

48.39%、45.97%和 5.64%。其中，涨幅板块分析方面，德科立（43.66%）、中瓷电

子（40.65%）、永鼎股份（27.80%）涨幅分列前三。 

图 2：本周德科立领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2.本周通信板块新闻（2025.12.08-2025.12.14） 

2.1 中国商业航天加速崛起，年产 1000 颗卫星的超级工厂来了 

12 月 8 日，在文昌国际航天城，年产 1000 颗卫星的超级工厂即将投产，可实现“卫

星出厂即发射”的无缝衔接；目前 20 余家产业链上下游企业已签约落户，火箭研发、

卫星制造、发射测控的全链条生态日趋完善。这是全国唯一可实现卫星总装与星箭合

罩的生产基地，也是亚洲最大卫星制造基地。年产 1000 颗卫星的能力，意味着我国

卫星制造从“艺术品”进入到“工业品”阶段。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 我国成功发射卫星互联网低轨 15 组卫星 

12 月 9 日 6 时 11 分，我国在太原卫星发射中心使用长征六号改运载火箭，成功将

卫星互联网低轨 15 组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成

功。这次任务是长征系列运载火箭的第 613 次飞行。（信息来源：新华网） 

 

2.3 特朗普批准英伟达 H200 对华出售 

12 月 9 日消息美国总统特朗普当地时间 12 月 8 日在社交媒体上宣布，美国政府将

允许英伟达向中国出售其 H200 人工智能芯片，但销售将仅限于“获批准的客户”，

且对每颗芯片收取 25%的费用。资料显示，特朗普政府计划放行的 H200，是英伟达

于 2023 年底发布的旗舰级 AI 处理器，是当前建造 AI 基础设施的核心产品之一。 
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特朗普透露，美国商务部正在敲定相关安排细节。同样的安排也将适用于超微半导体、

英特尔等其他美国人工智能芯片企业。 

英伟达官方赞赏特朗普总统的决定，认为政府允许英伟达向经过商务部审查的商业

客户提供 H200 芯片，是一个兼顾了各方利益的周全平衡，这对美国非常有利。 

更早之前，拜登政府将 H100、H200 以及更高端的 B200 等人工智能芯片均拉入对

华管制名单。英伟达为此针对中国市场开发了降级版本的 H20 芯片。英伟达首席执

行官黄仁勋此前表示，由于美国出口管制，英伟达 100%退出了中国市场。中国市场

份额从 95%降到了 0%。 

黄仁勋认为，中国市场不可替代。过度的出口限制不仅会通过第三方渠道滋生黑市，

更会倒逼中国本土芯片厂商加速技术迭代，最终损害美国科技公司的全球竞争力。

（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 SpaceX 启动 IPO 计划：目标估值超过 10 万亿 

12 月 10 日消息，知情人士透露，由埃隆·马斯克领导的 SpaceX 正积极推进首次公

开募股（IPO）计划，拟募资规模将远超 300 亿美元，整个公司的估值目标定为约 1.5

万亿美元（最新汇率约折合人民币 10.62 万亿元）若成功实施，这将成为有史以来规

模最大的上市交易。 

部分知情人士表示，SpaceX 管理层及其顾问正力争在 2026 年中至下半年完成上市。

IPO 的具体时间可能因市场环境及其他因素而调整，其中一位人士甚至表示上市可

能推迟至 2027 年。 

SpaceX 加速迈向公开市场的步伐，部分得益于其快速增长的“星链”（卫星互联网

服务，尤其是其面向移动设备的直连业务（D2D）前景，以及“星舰”（Starship）登

月与火星火箭项目的持续推进。一位知情人士透露，SpaceX 预计 2025 年营收约为

150 亿美元，2026 年将进一步增至 220 亿至 240 亿美元之间，其中大部分收入将来

自 Starlink 业务。 

SpaceX 计划将 IPO 募集的部分资金用于开发基于太空的数据中心，包括采购运行

这些设施所需的芯片。马斯克近期在与巴伦资本（Baron Capital）的一场活动中曾表

达过对此构想的兴趣。 

在当前正在进行的二级市场股票出售中，SpaceX 已将每股定价定在约 420 美元，使

其估值高于此前报道的 8000 亿美元水平。SpaceX 此次允许员工出售价值约 20 亿

美元的股票，同时 SpaceX 也将参与回购部分股份，旨在为 IPO 前确立一个公允的

市场估值基准。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.5 我国成功发射卫星互联网低轨 16 组卫星 

北京时间 2025 年 12 月 12 日 7 时 00 分，我国在海南商业航天发射场使用长征十二

号运载火箭，成功将卫星互联网低轨 16 组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，

发射任务获得圆满成功。（信息来源：C114 通信网） 
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3.本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.12.08-2025.12.14） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

000063.SZ 中兴通讯 股份回购预案 20251212 股份回购董事预案公告 

603083.SH 剑桥科技 股权收购进行中 20251209 公司于 2025 年 10 月 20 日刊发的 H 股招股说明书已披露，公司 H股

发行的募集资金核心投向为“加强研发投入、扩大生产能力、拓展全球市

场”，以支持公司海外业务的进一步开发和持续扩张，完善公司全球业务

布局，并巩固公司在国际市场的竞争力。 

 

     CIG 美国作为落实上述募资投向的重要实施主体之一，将在研发投

入、业务扩展、客户服务、全球化产能配套及供应链协同方面发挥重要作

用。为支持 CIG 美国的上述业务部署，提升此次境外发行募集资金的利

用效率，公司拟以发行境外上市外资股（H 股）募集资金向 CIG 美国增

资 10,000 万美元，用于：（1）采购配套生产设备，扩张公司在北美及

东南亚地区高速光模块产能配套，提升全球交付能力；（2）提升海外研发

规模和能力，加速新技术和新产品的开发及技术迭代，确保公司产品的

技术领先性；（3）加大市场营销力度，拓展重点市场和客户，构建销售渠

道和客户服务体系，支撑业务长期高速成长；（4）加大关键元器件的战略

性采购和储备力度，稳定并增强核心元器件的供应能力，确保交付的稳

定及高速增长；（5）参与产业链协同，通过战略性合作提升全球供应链安

全；（6）补充运营资金。投资金额:10,000 万美元(按增资实施当日汇率

换算,对应人民币金额以实际出资为准,若本次按中国人民银行公布的

2025 年 12 月 5 日人民币汇率中间价 1 美元=7.0749 元人民币换算,对应

人民币约为 70,749 万元)。 

603083.SH 剑桥科技 资产收购进行中 20251209 为有效利用公司发行境外上市外资股(H 股)募集资金,提升股东回报;加

强对光器件、芯片及核心 IC 企业的布局,提升公司的技术能力和供应链

韧性;提高下游市场覆盖率,扩大市场影响力,多样化公司的投资组合及

最大化战略及经营协同效应,公司拟与陈璐签订《关于扬中幸福家园创业

投资合伙企业(有限合伙)之财产份额转让协议》(以下简称“《财产份额

转让协议》”),以发行境外上市外资股(H 股)募集资金人民币 500 万元受

让陈璐持有的扬中幸福家园创业投资合伙企业(有限合伙)99.99%的财产

份额(对应认缴份额10,000万元,已实缴出资500万元),并作为有限合伙

人以发行境外上市外资股(H 股)募集资金增加认缴份额 30,000 万元。公

司拟与上海知风之自私募基金管理有限公司签订《扬中幸福家园创业投

资合伙企业(有限合伙)之合伙协议》(以下简称“合伙协议”),作为有限

合伙人增加认缴出资人民币 30,000 万元。本次交易完成后,合伙企业认
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缴出资总额变更为人民币 40,001 万元,其中,公司认缴出资人民币

40,000 万元,认缴出资比例为 99.9975%。本次交易完成后,合伙企业将纳

入公司合并报表范围。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.12.15-2025.12.21） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

  

4.风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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