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一、市场分析 寻找分歧后的博弈机会

1、市场综述

周四市场全天探底回升，三大指数涨跌不一，大消费股表现活跃。沪深

两市全天成交额 2 万亿，较上个交易日放量 662 亿。

盘面上，主要集中在防御类板块，个股跌多涨少，全市场超 3000 只个

股下跌。

从板块来看，大消费股集体走强，乳业、零售、食品等方向领涨，中百

集团等多股涨停。券商股尾盘再度拉升，中国银河涨停创历史新高。固

态电池概念股持续活跃，圣阳股份等涨停。

下跌方面，算力概念股集体调整，深桑达 A 跌停。板块方面，海南自贸

区、零售、食品、固态电池等板块涨幅居前，铜缆高速连接、国资云、

CPO、软件开发等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.23%，深成指跌 0.26%，创业板指跌 0.52%。

〖资料来源：财联社 2 月 27 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3388.06 0.23

深证成指 10927.51 -0.26

中小 100 6783.67 -0.38

创业板指 2256.51 -0.52

沪深 300 3968.12 0.21

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43239.5 -0.45

纳斯达克 18544.42 -2.78

标普 500 5861.57 -1.59

英国富时 100 8756.21 0.28

日经 225 37337.83 -2.4

恒生指数 23718.29 -0.29

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2964 -0.07

欧元兑美元 1.04 0.02

美元兑日元 149.516 -0.19

英镑兑美元 1.2604 0.03

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 70.13 -0.31

COMEX 黄金 2888.3 -0.26

综合铜 03 9413 -0.5

COMEX 白银 31.845 -0.83
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2、数据揭秘：

截至 2 月 26 日，上交所融资余额报 9682.82 亿元，较前一交易日增加 44.02 亿元；深交所融资余额报 9302.42 亿元，

较前一交易日增加 56.14 亿元；两市合计 18985.24 亿元，较前一交易日增加 100.16 亿元。

〖资料来源：财联社 2 月 27 日电〗

3、投顾观点：

指数下探回升，V 型反弹，两市成交额小幅放量。从沪指日线级别看，指数下探至 10 日均线后回升，依然保持在多

条均线之上，市场风格轮转，防御类板块走强，部分低位板块出现轮动补涨。整体看来，大消费股活跃，证券异动拉

升，指数波动幅度加大，两市成交额再度回到 2万亿之上，盘中回踩时依然具有较强的承接动能，可寻找分歧后的博

弈机会。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

低空经济

据中国民航局预测，到 2025 年，我国低空经济市场规模将达到 1.5 万亿元，2035 年有望达到 3.5 万亿元。粤港澳大

湾区数字经济研究院则预期，2025 年低空经济对中国国民经济的综合贡献值将达 3 万亿—5万亿元。目前，全国各地

纷纷出台政策措施支持低空经济发展，包括密集出台低空经济利好政策、计划利用专项债和超长期特别国债等金融工

具为低空经济的发展提供稳定资金来源等。以规模 20 亿的江苏无锡低空经济和空天产业专项母基金为代表，北京、

广州、武汉、苏州等多地也都成立了低空经济产业基金，总规模已超千亿元。

未来随着“全国低空交通一张网”的逐步完善与各地政策与资金的持续支持，我国低空经济有望迎来更加广阔的发展

空间。

〖资料来源：财联社 2025-2-27〗
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二、重点新闻

新闻 评述

九大场景揭晓在即，万台机器人

应用计划将在北京亦庄启动

万台机器人应用计划创新发布将于 2月 28 日在北京亦庄举行。以发布机

器人九大应用场景的需求为牵引，推动机器人技术在北京亦庄的产业布

局，以场景驱动机器人技术赋能“千行百业”。届时，人形机器人“天

工”率先登场，重磅发布机器人九大标杆场景机会清单。九大应用场景

需求的发布，将进一步吸引更多机器人企业来北京亦庄开展数据采集、

实景训练和规模化应用。截至目前，作为北京市重要的机器人产业集聚

地，北京亦庄已拥有机器人生态企业 140 余家，产值规模近百亿元，约

占全市 50%，形成覆盖核心零部件、整机到应用的机器人全产业链体系。

从人形机器人量产节奏的角度，2025 年将会是突破性的一年。万台级别

的量产将带动下游产业链进入确定性放量阶段。据中国信通院预计，2028

年到 2035 年，人形机器人整体进入 Lv2 等级，以特种场景应用为主，工

业场景逐步落地，整机市场规模达到约 50至 500 亿元。2045 年后，人形

机器人整体进入 Lv5 等级，在用人形机器人超过 1 亿台，进入各行业领

域，整机市场规模可达约 10 万亿元级别。

OPPO 最新折叠机开售首日销量打

破两年内全行业纪录

据媒体报道，OPPO Find N5 正式开售，在京东、天猫、抖音多个平台，

打破两年内全行业所有品牌大折叠首销日的销售纪录，销量、销售额均

已超过华为 Mate X6。

折叠屏手机占高端机市场的份额不断提升，已进入快速渗透阶段，根据

DSCC 预测，预计 2026 年将成为折叠屏手机的历史最佳年，增长可能超过

30%，2027 年和 2028 年增长也或将超过 20%。民生证券发布研报称，超

高端折叠屏手机市场份额主要由华为和三星占据，后期若苹果推出折叠

屏手机产品，则有望为高端市场份额提升带来助力，建议关注折叠屏产

业链机会。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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