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一、市场分析 单边下挫 等待机会

1、市场综述

上周五指数全天低开低走，市场热点较为匮乏，个股普跌，全市场超

4700 只个股下跌，近 200 股跌超 9%。沪深两市全天成交额 1.87 万亿，

较上个交易日缩量 1376 亿。

从板块来看，油气股逆势走强，准油股份涨停。大消费股局部活跃，海

南椰岛等涨停。

下跌方面，两大主线机器人和算力集体大跌，中大力德等多股跌停。

板块方面，油气、白酒等少数板块上涨，机器人、CPO、铜缆高速连接、

通信设备等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 1.98%，深成指跌 2.89%，创业板指跌 3.82%。

〖资料来源：财联社 2 月 28 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3320.9 -1.98

深证成指 10611.24 -2.89

中小 100 6599.38 -2.72

创业板指 2170.39 -3.82

沪深 300 3890.05 -1.97

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43840.91 1.39

纳斯达克 18847.28 1.63

标普 500 5954.5 1.59

英国富时 100 8809.74 0.61

日经 225 37376.72 0.6

恒生指数 22941.32 -3.28

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2877 -0.11

欧元兑美元 1.0415 0.39

美元兑日元 150.585 -0.02

英镑兑美元 1.2605 0.22

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 70.23 0.67

COMEX 黄金 2881.2 1.15

综合铜 03 9361 -0.3

COMEX 白银 31.835 1.08
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2、数据揭秘：

截至 2 月 27 日，上交所融资余额报 9679.08 亿元，较前一交易日减少 3.73 亿元；深交所融资余额报 9324.33 亿元，

较前一交易日增加 21.91 亿元；两市合计 19003.41 亿元，较前一交易日增加 18.18 亿元。

〖资料来源：财联社 2 月 28 日电〗

3、投顾观点：

指数低开低走，两市成交额明显缩量，三大指数均以中阴线报收。从沪指分时图来看，指数单边下行，震荡走低。从

沪指日线级别看，指数震荡向上结构遭到破坏，后续可先行留意 30 日均线附近的支撑力道，若快速有效跌破，本轮

调整周期或将进一步拉长。整体看来，随着机器人与 AI 两大主线热点退潮，部分资金选择回流位阶相对较低，且逻

辑相对独立的方向（如油气、大消费、固态电池）等，但这些方向或仍属于过渡性题材，科技主线方向亏钱效应的修

复仍是关键。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

AI+医疗

传统的新药研发是一项依赖研发者经验、长周期、高投入的复杂的工程，随着 AI 技术的融入，新药研发的组织模式

正逐步改变，在分析复杂生物系统、识别疾病生物标志物和潜在靶点、模拟药物与靶点的相互作用、预测候选药物的

安全性与有效性，以及临床试验管理等多个环节中，AI 展现出巨大的应用价值。在科技飞速发展的当下，人工智能

正以前所未有的态势席卷医疗行业。近期，AI 技术在医疗领域更是“多点开花”：无论是临床应用的落地实践、医

疗技术的创新突破，还是医院服务的优化升级，纷纷频传佳音。

中邮证券指出，“AI+医疗”行业人工智能解决方案的全球市场规模预计将由 2022 年的 137亿美元增至 2030 年的 1,553

亿美元，CAGR 为 35.5%，行业存在爆发式增长机会。政策面上，国内宏观政策利好 AI 制药，医疗 AI 三类证审批加速。

“AI+医疗”相对传统医药研发优势显著，在算法+数据+临床场景闭环构建护城河，“AI+医疗”细分板块享受估值溢

价。“AI+医疗”有望应用于药物研发、癌症诊断、医学影像、手术机器人等领域，行业或迎来巨变。

〖资料来源：财联社 2025-2-28〗



以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本内参所载相关数据和信息来源于万得终端和公开资料，不

构成具体投资建议，仅供投资者参考。据此操作，风险自负。本内参风险等级为中风险，适合稳健型以上投资者参考（所涉及创业板

股票适合积极型及以上投资者参考）。

- 3 -

二、重点新闻

新闻 评述

雷军：小米 2025 年研发投入预计

超过 300 亿元

小米创始人、董事长兼 CEO 雷军在小米 15Ultra 发布会上表示，小米 2025

年研发预算将超过 300 亿元，其中投在 AI 及相关业务的预算大概为四分

之一。雷军还介绍，未来五年，预计研发投入将达 1050 亿元。

近年来，随着生成式 AI、大模型等技术的快速发展，AI 已成为科技行业

的核心驱动力。华泰证券研报指出，AI技术的商业化应用也在加速推进。

随着 AI 技术的不断成熟，相关产业链也将迎来重大发展机遇，特别是在

服务器、数据中心和网络基础设施等核心领域。

Kimi 最新模型 k1.6 曝光，编程能

力超越 GPT o3-mini

据媒体报道，Kimi 最新模型 k1.6 曝光。据全球知名动态基准测试平台

LiveCodeBench，Kimi k1.6 超过 GPT o3-mini、o1 等模型。月之暗面研

究员 Flood 在社交平台表示，k1.6 是基于 k1.5 做的训练，性能还在提升

中。月之暗面联合创始人张予彤在朋友圈表示，“k1.6 还没有发布，但

看到 LiveCodeBench 的成绩感到开心，期待智能模型的持续进化。”

国信证券表示，伴随着 Deepseek 开源模型推广应用，国内互联网与模型

厂商也纷纷推出对标全球领先水平的大模型。模型层的能力拉平利好云

厂商下游需求增长，降低 AI 应用研发与落地的成本，加速 AI应用发展。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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