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行业研究|能源|新能源 证券研究报告 

新能源行业周报、月报 2025 年 12 月 18 日 

[Table_Title] “反内卷”促扭亏，供需逐步修复 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 12 月 8 日至 12 月 13 日，上证综指下跌 0.34%，深证成指上

涨 0.84%，创业板指上涨 2.74%。其中申万电力设备上涨 1.19%，较

沪深 300 跑赢 1.27pct。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备/电

池/电网设备分别涨跌 0.77%/1.94%/-0.07%/3.65%。 

 重点板块跟踪 

12 月 11 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于优化集中式新能

源发电企业市场报价的通知（试行）。内容指出，参与集中报价的新

能源发电企业，原则上集中后的总装机规模不应超过所在省（区、市）

电力市场单个最大燃煤发电厂装机规模（不含特高压输电通道配套电

源）。原则上仅允许同一集团（同一母公司、同一控股股东、同一实

际控制人等）内同一省（区、市）的新能源发电企业进行集中报价，

禁止跨集团、跨省（区、市）集中报价。禁止具有竞争关系的经营者

达成固定或变更商品关系的垄断协议 

 投资建议 

光伏：近期光伏行业“反内卷”行动已上升至国家最高战略层面，行

业积极信号持续酝酿，重点聚焦硅料环节的产能整合同时强化产业链

价格监管。当前行业处于周期底部，未来政策力度将成为影响行业走

势的关键变量。中长期来看光伏行业将进入高质量发展阶段，技术升

级和市场格局优化将成为企业竞争的核心要素。建议关注前期回调充

分、α 明确的硅料、玻璃、电池片环节，其次是新技术及主链头部厂

商；建议关注爱旭股份、福莱特、协鑫科技、钧达股份。 

风电：我国风电产业链供需结构合理，企业盈利能力较好。临近年末，

陆风招标维持高景气，产业链价格呈现良好局面。海上风电招标持续

增长，明年国内各地海风建设有望持续向好，同时出口局面逐步打开，

持续看好国内风电产业链，整机建议关注金风科技、运达股份，海缆

建议关注东方电缆、中天科技，管桩建议关注海力风电、大金重工，

零部件细分建议关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过几年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如多氟多、天赐材料、新宙邦、湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、

璞泰来、恩捷股份、星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.12.08-12.13） 

2025 年 12 月 8 日至 12 月 13 日，上证综指下跌 0.34%，深证成指上涨 0.84%，创

业板指上涨 2.74%。其中申万电力设备上涨 1.19%，较沪深 300 跑赢 1.27pct。细分

子行业来看，申万光伏设备 /风电设备 /电池 /电网设备分别涨跌 0.77%/1.94%/-

0.07%/3.65%。 

图 1：2025 年 12 月 08 日至 12 月 13 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 1.19% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

0.77%

1.94%

-0.07%

3.65%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

光伏设备 风电设备 电池 电网设备



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 8 

 

1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，迈为股份周涨幅最大（+46.21%），华瑞股

份周跌幅最大（-11.85%)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 简称 涨幅 top10（%） 排序 代码 简称 跌幅 top10（%） 

1 300751 迈为股份 46.21% 1 300626 华瑞股份 -11.85% 

2 300265 通光线缆 45.26% 2 000695 滨海能源 -11.06% 

3 301232 飞沃科技 40.75% 3 002759 天际股份 -10.91% 

4 300427 红相股份 36.36% 4 301292 海科新源 -9.95% 

5 688719 爱科赛博 34.30% 5 688339 亿华通 -9.58% 

6 001208 华菱线缆 28.86% 6 603906 龙蟠科技 -9.08% 

7 920299 灿能电力 27.75% 7 600110 诺德股份 -8.20% 

8 002471 中超控股 24.07% 8 600152 维科技术 -8.16% 

9 002309 中利集团 23.46% 9 603398 *ST 沐邦 -8.09% 

10 688226 威腾电气 16.72% 10 300438 鹏辉能源 -7.80% 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.12.08-12.13） 

1、得壹能源（宿州）：20GWh 动力电池项目启动（2025.12.08） 

12 月 8 日，位于砀山经济开发区的得壹能源（宿州）年产 20GWh 动力电池项目正

式启动。项目占地面积约 600 亩，固定资产投资约 40 亿元，聚焦高性能、高安全、

长寿命的动力及储能电池研发与制造，规划建设 60PPM 高自动化领先生产线，布局

55AH、100AH 和 166AH 电池产品，覆盖混动、增程和纯电电动车，2027 年底形成

20GWh 产能规模。 

资料来源：起点锂电 

2、卫蓝新能源：启动 IPO 上市辅导（2025.12.11） 

12 月 11 日，证监会辅导公示系统显示，北京卫蓝新能源科技股份有限公司向北京证

监局提交 IPO 辅导备案，辅导机构为中信建投证券。目前卫蓝在北京房山、江苏溧

阳和浙江湖州建设了生产基地，并规划在山东淄博和广东珠海布局新的产线。其电芯

产品矩阵包括高能量密度动力电芯、储能电芯以及面向无人机等应用的三类产品，并

已向车企、储能企业及海外客户供货。 

资料来源：起点锂电 

3、三星 SDI：获铁锂电池大单（2025.12.10） 

12 月 10 日，三星SDI 公告称美国子公司与美国某能源设施开发运营公司达成合作，

将在 2027-2030 年间为其供应磷酸铁锂电池，合同价超 2 万亿韩元（约合 96 亿元

人民币）。该订单将安装在集成式储能系统电池解决方案 SBB（三星电池盒）2.0 中

进行发货，SBB 外形为长约 6 米的集装箱，SBB 2.0 版本的内置电芯就是铁锂方壳
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电池。 

资料来源：起点锂电 

4、LG 新能源：获奔驰近百亿元电池合作（2025.12.08） 

LG 新能源周一表示，已与梅赛德斯-奔驰股份公司签署了一份价值 2.06 万亿韩元（约

合 98.86 亿元人民币）的电池供应协议。此次供应将于 2028 年 3 月开始，持续至

2035 年 6 月。这一销量占该公司 2024 年 25.6 万亿韩元年销售额的 8%。该公司表

示，这些电池将供应给北美和欧洲市场。 

资料来源：起点锂电 

5、国家发改委、能源局发文：新能源发电企业禁止跨集团 /跨省区集中报价

（2025.12.11） 

12 月 11 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于优化集中式新能源发电企业市场

报价的通知（试行）。内容指出，参与集中报价的新能源发电企业，原则上集中后的

总装机规模不应超过所在省（区、市）电力市场单个最大燃煤发电厂装机规模（不含

特高压输电通道配套电源）。原则上仅允许同一集团（同一母公司、同一控股股东、

同一实际控制人等）内同一省（区、市）的新能源发电企业进行集中报价，禁止跨集

团、跨省（区、市）集中报价。禁止具有竞争关系的经营者达成固定或变更商品关系

的垄断协议。 

资料来源：国家发改委 

6、国家能源局：关于印发《能源行业数据安全管理办法（试行）》的通知（2025.12.12） 

12 月 12 日，国家能源局关于印发《能源行业数据安全管理办法（试行）》的通知，

本办法自 2026 年 7 月 1 日起施行，有效期 5 年。文件指出，本办法适用于在中华人

民共和国境内开展能源行业数据处理活动及其安全监督管理。鼓励能源数据处理者

积极开展能源行业数据创新应用，在保障安全合规的情况下促进数据开发利用。 

资料来源：国家能源局 

 

1.4 周度重要公司公告（2025.12.08-12.13） 

1、佛塑科技：50.8 亿并购金力股份成功过会 

12 月 10 日，佛山佛塑科技集团股份有限公司关于发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易事项获审核通过的公告发布。根据公司公告，深圳证券交易

所并购重组审核委员会于 12 月 9 日召开会议进行审议，本次交易的审议结果为：符

合重组条件和信息披露要求。公司拟通过发行股份及支付现金的方式，向袁海朝、北

京华浩世纪投资有限公司等 102 名交易对方购买其合计持有的河北金力新能源科技

股份有限公司 100%股份。本次交易对价合计为 50.8 亿元，其中以现金支付 4 亿元，

以发行股份方式支付 46.8 亿元。 

2、国晟科技：拟 2.41 亿元收购孚悦科技 100%股权 

12 月 9 日，国晟科技发布公告，公司拟以 2.41 亿元受让铜陵正豪科技有限公司、林
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琴合计持有的铜陵市孚悦科技有限公司 100%股权。孚悦科技从事高精密度新型锂电

池外壳材料的生产，主要客户有多氟多新能源、郑州比克、东莞凯德、安徽联鑫技研、

鹏辉电源、比克电池等。 

3、天赐材料：锂电材料募投项目再度延期 

12 月 10 日，广州天赐高新材料股份有限公司发布关于部分募投项目延期的公告。

根据公司公告，公司决定对 2022 年可转债募投项目中的“年产 4.1 万吨锂离子电池

材料项目（一期）”进行第二次延期。本次延期后，该项目的预计完工时间将延长至

2026 年 7 月 31 日，整体建设周期延长至 45 个月，较原定计划累计延长了 7 个月。 

4、新宙邦：拟发行 H 股并于香港联交所上市 

12 月 11 日，深圳新宙邦科技股份有限公司关于筹划发行 H 股股票并在香港联合交

易所有限公司上市相关事项的提示性公告发布。根据公司公告，公司于 12 月 11 日

召开董事会，审议通过了关于发行 H 股股票并在香港联交所主板挂牌上市的相关议

案。新宙邦表示，此次 H 股股票发行旨在深入推进公司全球化发展战略，实现全球

资源本地化供应，提升国际品牌形象及全球市场综合竞争力。 

5、国家能源集团：2025 年第 3 批风力发电机组集采公开招标情况 

12 月 12 日，国家能源集团 2025 年第 3 批风力发电机组集采公开招标中标候选人公

示，共七个标包，其中六个标包开标，开标规模共计 1731MW。其中：远景能源预

中标 1211MW，投标总价 24.4 亿元；运达股份预中标 350MW，投标总价 7.44 亿

元；明阳智能预中标 170MW，投标总价 3.52 亿元。 
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1.5 产业链价格数据 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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